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FUNDOCNPJRESOLUÇÃO 4.963/2021R$AplicaçãoResgateAmortizaçãoTotal Rendimento   Real no mês% no mêsR$Positivos
NegativosTOTAL  LÍQUIDO

CAIXA FI BRASIL TP RF 305.164.356/0001‐84 RFArt. 7º
, Inciso I, b 35.625.279,080,00-1.042.045,970,00

401.119,131,1274% 34.984.352,241.260.757,220,00
1.260.757,22

CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 314.120.520/0001‐42 RV Art. 1
0, Inciso I 42.487.187,520,000,000,00

442.994,961,0427% 42.930.182,482.043.468,810,00
2.043.468,81

CAIXA FIC AÇÕES EXPERT VINCI VALOR RPP S14.507.699/0001‐95 RV Art 8
º, Inciso I 24.092.922,220,000,000,00

513.723,212,1323% 24.606.645,433.771.037,41-491.264,40
 3.279.773,01

CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 317.502.937/0001‐68 RV Art 9
º, Inciso III 57.746.732,730,000,000,00

4.294.002,427,4359% 62.040.735,154.566.461,77-10.801.109,8
8 -6.234.648,11 

CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 350.642.114/0001‐03 RF Art. 7º
, Inciso I, b 20.802.589,560,000,00-619.223,31

90.026,590,4300% 20.273.392,841.097.904,590,00
1.097.904,59

CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 350.470.807/0001‐66 RF Art. 7º
, Inciso I, b 26.446.479,910,000,000,00

109.110,450,4126% 26.555.590,361.761.098,490,00
1.761.098,49

CAIXA FI BRASIL 2026 X TP RF RL 354.518.391/0001‐60 RF Art. 7º
, Inciso I, b 11.394.881,970,000,000,00

90.115,670,7908% 11.484.997,64508.790,300,00
508.790,30

CAIXA FI BRASIL ESP 2028 TP RF RL 356.209.124/0001‐36 RF Art. 7º
, Inciso I, b 239.910.849,480,000,000,00

1.010.748,280,4213% 240.921.597,7616.005.151,210,0
016.005.151,21

CAIXA FI BRASIL ESP 2026 TP RF RL 356.134.800/0001‐50 RF Art. 7º
, Inciso I, b 6.166.728,300,000,000,00

48.909,340,7900% 6.215.637,64115.637,640,00
115.637,64

CAIXA FI BRASIL ESP 2027 TP RF RL 356.208.863/0001‐03 RF Art. 7º
, Inciso I, b 6.187.774,380,000,00-184.380,31

27.375,100,4400% 6.030.769,17115.149,480,00
115.149,48

CAIXA FI BRASIL ESP 2030 TP RF RL 356.209.467/0001‐09 RF Art. 7º
, Inciso I, b 0,0011.148.666,260,000,00

17.305,670,1600% 11.165.971,9317.305,670,00
17.305,67

470.861.425,15
487.209.872,64

CAIXA FI BRASIL TP RF 205.164.356/0001‐84 RF Art. 7º
, Inciso I, b 15.619.089,140,000,000,00

176.083,681,1274% 15.795.172,82693.726,290,00
693.726,29

CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 214.120.520/0001‐42 RV Art. 1
0, Inciso I 30.027.085,440,000,000,00

313.079,041,0427% 30.340.164,481.444.186,270,00
1.444.186,27

CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 250.642.114/0001‐03 RF Art. 7º
, Inciso I, b 19.990.920,250,000,00-595.062,64

86.513,960,4300% 19.482.371,571.055.066,880,00
1.055.066,88

CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 250.470.807/0001‐66 RF Art. 7º
, Inciso I, b 18.451.730,710,000,000,00

76.126,450,4126% 18.527.857,161.228.719,870,00
1.228.719,87

CAIXA FI BRASIL ESP 2028 TP RF RL 256.209.124/0001‐36 RF Art. 7º
, Inciso I, b 167.613.645,470,000,000,00

706.159,000,4213% 168.319.804,4711.212.871,460,00
11.212.871,46

251.702.471,01
252.465.370,50

CAIXA FI BRASIL TP RF 105.164.356/0001‐84 RF Art. 7º
, Inciso I, b 11.408.375,63500.000,000,000,00

132.974,881,1274% 12.041.350,51584.183,000,00
584.183,00

CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 114.120.520/0001‐42 RV Art. 1
0, Inciso I 2.059.346,920,000,000,00

21.471,871,0427% 2.080.818,7999.046,580,00
99.046,58

CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 150.642.114/0001‐03 RF Art. 7º
, Inciso I, b 1.185.642,480,000,00-35.292,60

5.131,060,4300% 1.155.480,9462.575,020,00
62.575,02

CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 150.470.807/0001‐66 RF Art. 7º
, Inciso I, b 276.750,570,000,000,00

1.141,790,4126% 277.892,3618.429,110,00
18.429,11

14.930.115,60
15.555.542,60

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA10.418.335/0001‐88 RV Art 8
º, Inciso I 10.001.746,720,000,000,00

203.332,252,0330% 10.205.078,971.503.399,97-280.797,66
 1.222.602,31

BB PREVID RF PERFIL13.077.418/0001‐49 RF Art 7º,
 Inciso III, a 4.723.189,580,000,000,00

54.297,861,1496% 4.777.487,44236.173,160,00
236.173,16

BB ACOES VALOR FIC DE FIA29.258.294/0001‐38 RV Art 8
º, Inciso I 31.946.833,550,000,000,00

898.247,622,8117% 32.845.081,174.261.848,87-1.550.855,32
 2.710.993,55

BB PREV VERT 202746.134.096/0001‐81 RF Art. 7º
, Inciso I, b 24.915.029,260,00-717.698,250,00

106.194,450,4296% 24.303.525,461.310.169,280,00
1.310.169,28

BB PREV VERT 202849.963.751/0001‐00 RF Art. 7º
, Inciso I, b 13.901.813,370,000,000,00

57.395,170,4129% 13.959.208,54926.602,200,00
926.602,20

BB VERT 2027 II55.746.782/0001‐02 RF Art. 7º
, Inciso I, b 108.121.184,370,00-3.213.437,670,00

471.541,730,4397% 105.379.288,435.738.950,290,00
5.738.950,29

BB VERT 2029 ESPECIAL59.816.458/0001‐66 RF Art. 7º
, Inciso I, b 0,003.931.135,920,000,00

-16.863,16-0,4300% 3.914.272,760,00-16.863,16
 -16.863,16 

SICREDI FIC INSTITUCIONAL IMA-B11.087.118/0001‐15 RF Art. 7º
, Inciso I, b 3.758.709,440,000,000,00

63.992,461,7025% 3.822.701,90262.422,830,00
262.422,83

SICREDI FIRF LIQ EMPRESARIAL REF DI24.634.187/0001‐43 RF Art. 7º
, Inciso I, b 41.151.276,450,000,000,00

469.489,851,1409% 41.620.766,302.084.935,260,00
2.084.935,26

SAFRA BDR CONS AMERICANO PB FIA19.436.818/0001‐80 RV Art 9
º, Inciso III 5.369.637,770,000,000,00

443.319,658,2560% 5.812.957,42443.319,65-985.639,35
 -542.319,70 

LME REC IMA-B FI RF11.784.036/0001‐20 RF Art 7º,
 Inciso III, a 1.746.483,540,000,000,00

9.383,950,5373% 1.755.867,4965.398,020,00
65.398,02

TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 512.845.801/0001‐37 RF Art 7º,
 Inciso III, a 242.199,260,000,000,00

-8.411,42-3,4729% 233.787,840,00-37.399,40 
-37.399,40 

TOWER BRIDGE II RF FI IMA-B 523.954.899/0001‐87 RF Art 7º,
 Inciso III, a 1.330.982,070,000,000,00

-4.295,75-0,3227% 1.326.686,3220.851,32-20.343,33 
507,99

INCENTIVO II FIDC MULTISETORIAL13.344.834/0001‐66 RF Art 7º,
 Inciso V, a0,00 0,000,000,00

0,000,0000%0,00 0,000,00
0,00

LME REC MULTISETORIAL IPCA - FIDC SENIOR12.440.789/0001‐80 RF Art 7º,
 Inciso V, a 814.514,250,000,000,00

-4.226,07-0,5188% 810.288,180,00-32.515,11 
-32.515,11 

FIDC GGR PRIME I (RF)17.013.985/0001‐92 RF Art 7º,
 Inciso V, a 4.596.163,060,000,000,00

-40.230,73-0,8753% 4.555.932,330,00-88.765,79
 -88.765,79 Rendimentos - 2025
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FUNDOCNPJRESOLUÇÃO 4.963/2021R$AplicaçãoResgateAmortizaçãoTotal Rendimento   Real no mês% no mêsR$Positivos
NegativosTOTAL  LÍQUIDORendimentos - 2025
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s AR BANK FIDC IMOBILIÁRIO I24.445.360/0001‐65 RF Art 7º,
 Inciso V, a 270.043,680,000,000,00

-836,16-0,3096% 269.207,5254.215,87-7.453,88 
46.761,99

PERFIN FORENSIGHT INSTITUCIONAL FIC DE F10.608.762/0001‐29 RV Art 8
º, Inciso I 3.845.820,070,000,000,00

80.706,312,0985% 3.926.526,38550.422,77-109.119,32 
441.303,45

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIA11.182.064/0001‐77 RV Art 8
º, Inciso I 23.642.115,710,000,000,00

119.909,870,5072% 23.762.025,583.599.052,57-588.652,29
 3.010.400,28

FII SIA CORPORATE 17.311.079/0001‐74 RV A
rt. 11 547.206,560,000,000,00

-3.242,72-0,5926% 543.963,840,00-6.860,57 
-6.860,57 

HAZ FII14.631.148/0001‐39 RV A
rt. 11 2.082.894,080,000,000,00

684,970,0329% 2.083.579,059.577,47-107.617,73 
-98.040,26 

MÉRITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO I FI16.915.968/0001‐88 RV A
rt. 11 2.084.094,600,000,000,00

-53.123,98-1,2800% 2.030.970,62152.881,68-366.579,50
 -213.697,82 

MULTISHOPPINGS FII - SHOP 1122.459.737/0001‐00 RV A
rt. 11 316.188,300,000,000,00

-23.679,30-7,4890% 292.509,0055.576,71-522.058,92
 -466.482,21 

W7 FIP15.711.367/0001‐90 RV Art. 1
0, Inciso II 1.109.053,540,000,000,00

-857,65-0,0773% 1.108.195,890,00-338.126,56 
-338.126,56 

GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIES11.490.580/0001‐69 RV Art. 1
0, Inciso II 0,00

0,000,0000% 0,000,000,00
0,00

1.024.011.190,99
1.044.570.694,17

Conta Corrente - 045-0Conta Corrente - 045-0
588.763,03

280.782,73
Conta Corrente - 046-9Conta Corrente - 046-9

0,00
0,00

Conta Corrente - 048-5Conta Corrente - 048-5
26.612,77

21.518,00
Conta Corrente - 050-7 Conta Corrente - 050-7 

10,50
10,50

Conta Corrente - 059-0 Conta Corrente - 059-0 
9.355,93

9.355,93
Conta Corrente - BBConta Corrente - BB

0,00
0,00

Conta Corrente - PlannerConta Corrente - Planner
26.649,39

26.476,80
651.391,62

338.143,96
1.024.662.582,6115.579.802,18-4.973.181,89 -1.433.958,86 11.386.841,75

1.044.908.838,1368.937.364,99-16.352.022,17 52.585.342,82
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î
]̀
i
p
cô
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ô
~
u
z
û
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ŵ
�
��̂
c�
�
��
ŵ
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à
e
d
î
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î
à
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ŵ
x
y

}
s�
�
�
s}
�
�
�}
}

u
�}
�
�

|
sz
}
u

u
�u
~
�

i
��
��
ŵ
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â
c
d]
g
c
m
]i
]�
k
]c
d]
de
]]
d�
dg
e
]]
n
��
�

ŝ
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Ỳ
\
[d
V
RK
D
K
F
RS
TS
U
V
W
X
RY
Z
Q
V
[\
W
X
R_̀
X
Y
RV
[g
[S
d
c
d
Ra
[a
R_̀
b
hh
h

D
EG
J
H

O
EL
N
H

K
EN
G
H

O
EF
I
H

P
P

D
EL
K
H

P

\
d
[e
d
RQ
_
d
X
[V
RK
D
K
G
Re
RS
TS
U
V
W
X
RY
Z
Q
V
[\
W
X
Ra
[R
_̀
b
c
d
Ra
[e
d

ij
kl
m
n

K
EI
K
H

io
km
j
n

O
EJ
L
H

O
EF
F
H

K
EJ
I
H

I
EF
G
H

I
EM
J
H

\
d
[e
d
RQ
_
d
X
[V
RK
D
K
F
Re
RS
TS
U
V
W
X
RY
Z
Q
V
[\
W
X
R_̀
X
Y
RV
[g
[S
d
c
d
Ra
[a
R_̀
b
c
d
Ra
[e
d

D
EG
J
H

O
EL
K
H

K
EN
G
H

O
EF
N
H

K
EK
G
H

P
D
EL
K
H

I
EF
D
H

\
d
[e
d
RQ
_
d
X
[V
RK
D
K
M
Re
RS
TS
U
V
W
X
RY
Z
Q
V
[\
W
X
Ra
[R
_̀
b
c
d
Ra
[e
d

D
EI
O
H

N
EM
D
H

N
EG
K
H

K
EI
O
H

O
EO
M
H

K
ED
K
H

O
EN
G
H

L
EM
F
H

Q
Q
RS
TS
U
V
W
X
RY
Z
Q
V
[\
W
X
R]̂
_
S
[\̀
RK
D
K
G
R[
[R
_̀
X
Y
RV
[g
[S
d
c
d
Ra
[a
R_̀
b
c
d
Ra
[e
d
Rh
hh

D
EI
I
H

L
EL
M
H

K
EF
I
H

L
EO
O
H

P
P

D
EM
O
H

P

\
d
[e
d
RQ
_
d
X
[V
R̀
X
Ỳ
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ề
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ầ
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ê
à
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YẀ
YV
c
d
_
U
Yb
e
X
Y\
fg
_
h
Ỳ
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Ŷ

a
d
_
Za
]
_̀
]
\

c̀
c
a
e

c̀
c
a
e

^̀̂
b
e

H
Q
GW
Q
LU
I
Q
F
GR
LN
iN
O
R
P
F
LX
j
U
R
GH
P
F
LV
GL
I
J
M
K
Q
LV
GW
Q
LR
X

d
b
Zd
\
b
Z[
a
Ỳ
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Ŵ̀
[
\X̀

_̂
U
WU
U
_
\_
]

_
\̂
U
a

_
\̂
U
a

Z
\̀
_
a

T
I
Sb
I
Hi
h
Q
P
M
HL
Hj
P
L
k
I
M
HR
ST
Hj
h
Od
Sj
L
Q
T
I
k
P
HO
c

Ỳ
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ò
a|̂
mì
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Na Asia, produção industrial da China desacelerou o ritmo de crescimento, de 7,7% para 6,1% (A/A). O crescimento das vendas no varejo passou de 5,9% para 5,1% (A/A) em abril. O volume de crédito recuou de forma importante, sinalizando a dificuldade do governo chinês em estimular a economia pelo lado da demanda. O PBoC reduziu a LPR de 1 e 5 anos em 10 bps, após anunciar redução nos compulsórios bancários (RRR), nas taxas de recompra reversa de 7 dias, na taxa de reempréstimos, e nas linhas de crédito suplementares e de hipotecas. As medidas se somam aos esforços do governo no sentido de apoiar o crescimento no contexto de Guerra Comercial com os EUA. GLOBAL Em maio, os EUA e China anunciaram um acordo temporário para reduzir tarifas por 90 dias. Além da questão comercial, o mês foi marcado por aumento na preocupação com o déficit fiscal dos Estados Unidos e seus efeitos sobre os mercados. A Guerra da Ucrânia completou 39 meses, embora tenham iniciado novas rodadas de negociação. Em relação aos conflitos no Oriente Médio, novos confrontos entre Israel e grupos armados na Faixa de Gaza e no sul do Líbano.
Nos EUA, acerca dos dados de atividade divulgados ao longo de maio, a inflação medida pelo índice CPI variou 0,2%(M/M) em abril, acumulando 2,3% em 12 meses. Já a inflação medida pelo PCE (medida de inflação usada pelo FED) avançou 0,1% M/M, acumulando 2,1% em 12 meses. As vendas no varejo desaceleraram, variando 0,1% (M/M). Já a produção industrial ficou estável (0,2%) com Nível de Utilização da Capacidade Instalada (NUCI) desacelerando moderadamente (77,7%), seguindo 1,9 ponto percentual abaixo da média de longo prazo (1972-2024). Com base na Household Survey, a força de trabalho avançou 518 mil indivíduos. As pessoas ocupadas avançaram 436 mil, atingindo 163.944 mil. A taxa de desemprego passou para 4,19%. O FOMC manteve inalterada a Fed Funds Rate no intervalo [4,50% a 4,25%] ao ano em sua reunião de maio, em linha com a expectativa e consenso de mercado. O comunicado afirmou que os riscos de inflação e desemprego maiores aumentaram e que o FOMC irá “esperar para ver” quais serão os impactos antes de tomar qualquer decisão, pois o Comitê não está em uma situação que contemple "cortar (juros) de forma preventiva", enfatizando a importância de avaliar o balanço entre inflação e emprego.Na Zona do Euro, a inflação (CPI) de abril manteve o nível anterior de 2,2% (A/A). Houve aceleração nos preços de Alimentos (3,0% ante 2,9%(A/A)), e serviços (3,5% ante 4,0%(A/A)). Já os preços de energia caíram de forma importante (-3,6% ante – 1,0% (A/A)). A taxa de desemprego registrou 6,2% e a produção industrial registrou avanço de 2,6% (M/M) em março e 2025. O volume de vendas do comércio varejista registrou crescimento de 1,5%. O BCE reduziu de forma unânime suas taxas de juros em 25 bps na reunião de abril. A Ata trouxe elementos que confirmam o processo de desinflação acontecendo em linha com o esperado. A concretização do cenário de volatilidade global em abril, com o anúncio das tarifas, motivou preocupação adicional com os riscos negativos para a atividade, além de uma percepção mais clara de que os riscos para inflação no curto prazo são descendentes. No médio prazo, contudo, esse entendimento já não é tão claro, uma vez que o risco de fragmentação comercial pode superar a pressão desinflacionária advinda da queda na demanda externa. O Comitê de Política Monetária do Bank of England (BoE) reduziu sua taxa básica de juros para 4,25%. 
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GERAL Em maio, IBC-Br (Índice de Atividade Econômica do Banco Central) variou 0,8% M/M na série com ajuste sazonal. Em doze meses o avanço de 3,49% A/A. Com o resultado, o carry- over (efeito carregamento estatístico) é de 1,3% e 3,0% para o primeiro trimestre e para ano de 2025, respectivamente. COPOM SELIC em 14,75 % a.a.  Próximo COPOM: 17 e 18 de junho. IPCA MAIO 2025 O IPCA avançou 0,26% (M/M) em maio. Acumulado de 5,32%  em 12 meses.A inflação medida pelo IPCA avançou 0,26% (M/M) em maio, desacelerando em relação ao avanço de 0,43% (M/M) observado em abril. Foi a menor variação mensal dos últimos 4 meses. Com isso, o índice acumulou alta de 5,32% em 12 meses (ante 5,53% em abril). A maior contribuição para a variação do índice contudo, partiu do grupo Habitação influenciado pelo aumento dos itens de Combustíveis e energia com destaque para Energia elétrica residencial. Os preços administrados avançaram 0,7% ante 0,35% de abril, influenciados principalmente pelo avanço dos preços do item Pedágio (0,28% ante -5,78% na leitura anterior). Já os preços livres desaceleraram (de 0,46% para 0,11%) deixando de ser os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos preços livres, produtos industriais, alimentos e serviços desaceleraram. A média dos núcleos desacelerou, tanto na comparação mensal (de 0,5% para 0,31%), quanto quando observada a variação acumulada em 12 meses (de 5,27% para 5,19%). Na margem, tivemos desaceleração tanto da medida subjacente de industriais, quanto do núcleo de serviços. O índice de difusão passou de 66,84% em abril para 59,68% em maio. Acerca dos indicadores de atividade divulgados em maio, a produção industrial avançou 1,2% em março frente a fevereiro na série com ajuste sazonal. Com esse resultado a produção industrial está 2,8% acima do nível de fevereiro de 2020 (pré- pandemia) e 14,4% abaixo de maio de 2011 (auge da série histórica). Já o volume de serviços subiu 0,3% em março. Com esse resultado o setor de serviços está 16,9% acima do nível de fevereiro de 2020 (pré- pandemia) e 0,5% abaixo de outubro de 2024 (auge da série histórica). Na mesma base de comparação o volume de vendas no comércio varejista avançou 0,8% em março na série com ajuste sazonal. Acerca do mercado de trabalho, o saldo de empregos formais (CAGED) de abril foi de 257 mil vagas, acima da mediana das expectativas (170 mil). Já a taxa de desemprego caiu de 7,0% em março para 6,6% em abril. A população desocupada apresentou estabilidade na comparação com o trimestre encerrado, porém se reduziu em 11,5% (941 mil pessoas) em relação ao mesmo período no ano anterior. No front fiscal, o Governo Central apresentou um superávit primário de R$ 17,8 bilhões em abril. Com o resultado nominal do setor público de abril, a dívida líquida (DLSP) encerrou o mês em 61,7% do PIB (R$ 7,4 trilhões).
Em maio, o Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central do Brasil (BCB) elevou a taxa Selic em 50 bps, de 14,25% para 14,75% ao ano. A decisão veio em linha com a mediana do mercado, e foi unânime mais uma vez. O Comitê passou a classificar o ambiente externo como adverso (antes: desafiador), o que segue exigindo cautela por parte de países emergentes. De acordo com o comunicado, “o

 Comitê se manterá vigilante e a calibragem do aperto monetário apropriado seguirá guiada pelo objetivo de trazer a inflação à meta no horizonte relevante e dependerá da evolução da dinâmica da inflação, em especial dos componentes mais sensíveis à atividade econômica e à política monetária, das projeções de inflação, das expectativas de inflação, do hiato do produto e do balanço de riscos”.#PÚBLICO



Em maio, o debate se deu em torno da política tarifária americana e das negociações a seu respeito. Após o recuo parcial sobre as tarifas houve uma descompressão de risco global, diminuindo a preocupação em relação a uma possível recessão americana, que poderia ser ocasionada pelo aumento expressivo das tarifas. Em termos de atividade e mercado de trabalho, ambos seguem mostrando dados resilientes. O mercado brasileiro seguiu mostrando resiliência e dinamismo no mercado de trabalho. Com relação a atividade, o PIB do primeiro trimestre veio em linha com o esperado, com o consumo das famílias se mostrando ainda resiliente. Contudo, para os próximos trimestres, a expectativa é de desaceleração, na esteira do cenário de política monetária contracionista. Com relação à política monetária, o elevado nível de incerteza dado pelo cenário internacional e o estágio avançado do ajuste monetário exigem um maior nível de flexibilidade para incorporar os dados que impactem a dinâmica de inflação.  Em relação aos ativos, a volatilidade segue alta diante das incertezas sobre o cenário econômico e o ritmo de crescimento da economia global decorrentes da guerra tarifária. Como resultado, a curva de juros nominal apresentou abertura, com apenas os vencimentos mais longos apresentando fechamento modesto e com o real se desvalorizando frente ao dólar durante o mês. Por sua vez, a curva de juros real desinclinou, com abertura na parte curta da curva e fechamento na ponta longa. A curva de juros pós-fixada mostrou fechamento leve, com apenas a ponta curta apresentando leve abertura.Prospectivamente, o cenário segue permeado por incertezas. A elevada magnitude das tarifas finais potenciais, somada às já elevadas tarifas vigentes em produtos chineses e à incerteza quanto à possibilidade de conclusão de acordos comerciais com potencial de mitigar efeitos das tarifas, contribuem para piorar as expectativas quanto à atividade e inflação futura.  Nesse sentido, continuamos entendendo que a manutenção da cautela e uma gestão adequada de riscos é essencial para a geração de alpha nesse cenário. Mês Ano 12 Meses Fonte: Quantum Axis – Elaboração CAIXA Asset#PÚBLICO PERSPECTIVAS JUNHO



Em maio de 2025, os mercados acionários globais apresentaram forte desempenho, com destaque para os índices norte- americanos e europeus. O Nasdaq liderou os ganhos com alta de 9,56%, impulsionado por empresas de tecnologia e otimismo com inovação. O S&P 500 subiu 5,33%, refletindo confiança na economia dos EUA, enquanto o Dow Jones avançou 3,27%. O cenário geral foi de otimismo, com investidores reagindo positivamente a dados econômicos e expectativas de políticas monetárias mais acomodatícias. O desempenho do Ibovespa, que encerrou o mês aos 137.027 pontos, foi impulsionado principalmente pelo setor de varejo, e expectativas de queda na taxa de juros. Apesar do avanço, o índice foi pressionado por incertezas fiscais. No total, 56 das 85 ações do índice fecharam o mês em alta. A B3 contou com uma entrada de recursos dos investidores estrangeiros que somou R$ 10,7 bilhões. No acumulado de 2025, o desempenho das bolsas globais revela uma clara liderança dos mercados europeus e emergentes. O Ibovespa acumula alta de 13,92% no ano, refletindo o forte fluxo estrangeiro, a expectativa de cortes na Selic e a recuperação de setores domésticos. Na Europa, o IBEX 35 da Espanha lidera com +22,67%, seguido pelo DAX alemão (+20,53%) e o FTSE MIB italiano (+17,26%). Já o mercado americano mostra desempenho mais tímido, com o S&P 500 praticamente estável (+0,08%) e quedas no Dow Jones (-0,71%) e Nasdaq (-1,91%). O Japão, por sua vez, amarga a maior queda entre os principais índices, com o Nikkei recuando 4,84%. O cenário até aqui mostra uma rotação de capital em direção a mercados considerados descontados, como Brasil e Europa, enquanto os EUA enfrentam um momento de realização após fortes altas em 2023 e 2024. Mês Ano 12 Meses Fonte: Quantum Axis – Elaboração CAIXA Asset#PÚBLICO Com a valorização do Ibovespa em 2025, o P/E forward se aproximou de 9x, mais próximo de sua média de 10 anos, visto que esta também tem se reduzido. Por outro lado, merece ser mencionado mais uma vez que a alta do índice no ano é bem disseminada. Quando se exclui Vale e Petro da amostra, o índice se eleva, assim como quando se retira os quatro grandes bancos brasileiros. Com base no exposto, a visão para o Ibovespa permaneceu em maio de 2025 como NEUTRA, para um horizonte de tempo de 12 meses, por entendermos que o balanço de riscos segue sem assimetrias claras, com um Ibovespa que se valoriza 13,9% no ano.PERSPECTIVAS JUNHO



Este tipo de fundo nada mais é que um fundo de investimento como qualquer outro, mas cujas decisões de investimento são baseadas em modelos matemáticos. Na prática, o funcionamento dos fundos quantitativos passa por etapas que consistem na coleta de dados, criação de modelos específicos baseados em estatística, modelagem matemática e econometria. As teses de investimento de um “fundo quant” são um misto entre os times de gestão e os dados coletados e tratados. O processo começa com uma base de dados, que pode ser o histórico de preços de uma ação, o volume de negociação, balanços de empresas e dados macroeconômicos. A partir daí, o gestor pensa em como usar esses dados para buscar padrões, criando e testando hipóteses que possam surtir efeito, com o objetivo de maximizar o retorno do fundo. Essa tese de investimento passa por testes dentro da gestora, e se for aprovada, passa para a próxima fase, de parametrização, que é quando as estratégias são automatizadas. Os principais diferenciais de um fundo quantitativo são: a disciplina matemática (eliminação de vieses emocionais do gestores), capacidade de reagir a mudanças de mercado rapidamente, processamento de grandes volumes de dados em um curto espaço de tempo e a possibilidade de operar diversas estratégias diferentes simultaneamente. Portanto, podemos verificar que os “fundos quant” representam uma evolução na forma de investir, trazendo a tecnologia, a estatística e a ciência de dados para dentro do mercado financeiro. Eles não substituem completamente os gestores humanos, mas oferecem uma abordagem complementar, baseada em evidência empírica e poder computacional. Nesse sentido, fazer uso de modelos programáveis que operem em alta frequência na leitura, assimilação e diagnóstico de toda a informação disponível é imprescindível para a busca por oportunidades em um mercado cada vez mais concorrido, como o de investimentos. Dessa forma, compreender e acompanhar a evolução do mercado com vistas a ter sempre à mão as melhores oportunidades frente ao ambiente macro são imprescindíveis para a busca por retorno, portanto Entenda o Mercado!Fundos Quantitativos A Matemática por Trás da Alta Performance Os fundos quantitativos, ou apenas “fundos quant”, vem ganhando cada vez mais espaço na indústria de fundos e nas carteiras dos investidores que buscam otimizar seus investimentos em relação ao risco e retorno, além de se mostrarem uma boa opção para quem busca equilíbrio na correlação dos ativos em sua carteira. Mas afinal, o que são esses tais fundos quantitativos?  São fundos de investimento que utilizam modelos matemáticos, estatísticos e computacionais para tomar decisões de investimento, diferente dos fundos tradicionais onde as decisões são baseadas na análise discricionária dos gestores. Nestes fundos a principal fonte de decisão vem de modelos automatizados, algoritmos e ciência de dados. Esses modelos buscam identificar padrões ou anomalias de mercado que possam gerar retorno, com estratégias como seguir tendências, analisar notícias, prever movimentos de mercado e basear-se em variáveis macroeconômicas. A proposta é mais simples do que parece, pois a concepção de um “f
un

do
 quant” é basicamente usar a tecnologia para potencializar a capacidade de obter retorno, usando o poder computacional para processar um volume de informação ou automatizar a execução da estratégia para conseguir reagir mais rápido acontecimentos no mercado. Vale dizer que os ativos e os mercados em que os “fundos quant” operam são os mesmos do restante da indústria. 



CAIXA FIC BRASIL QUANTITATIVO AÇÕES LIVRE CNPJ: 30.068.169/0001 44 Público-alvo:RPPS e Entes Públicos Aplicação Inicial:R$ 0,01 Aplicações:D+0 / D+1 Resgates::D+13 / D+15 Taxa de Administração:2,00% a.a. Taxa de Performance:Não há Perfil de Risco:Arrojado Enquadramento Res 4963/21:Artigo 8º, Inciso I Adm/Distribuição/Custódia:CAIXA ECONÔMICA FEDERAL Gestão:CAIXA Asset Data de Início31/07/2019Por utilizar a chamada “abordagem sistemática” através de modelos e parametrizações que analisam ações negociadas na bolsa brasileira, buscando alocar naquelas com maior potencial de valorização, a estratégia tem se destacado em termos de retorno e tem se apresentado resiliência em momentos de crise, demonstrando baixa correlação com fundos IBOV tradicionais, mais suscetíveis aos movimentos pontuais de mercado. Esse destaque têm se refletido na busca pela estratégia. A CAIXA se preocupa em ofertar estratégias de investimento que permitam a diversificação de sua carteira, com foco na busca por retorno e na redução do risco total. Clique no quadro abaixo e conheça mais sobre o CAIXA FIC BR QUANTITATIVO AÇÕES LIVRE. Converse com nossos especialistas e fique sempre: De olho na CAIXA.Se você acompanha de perto o portfólio CAIXA para RPPS deve ter percebido uma alteração importante em nosso portfólio. No Final de maio de 2025, após 1 ano e 5 meses reabrimos  para aplicação nossa principal estratégia de gestão em ações. Lançado em 2019, o Fundo mostra-se robusto e resiliente em sua estratégia de gestão que consiste em modelos matemáticos de análise e seleção de ativos (quantitativos), para a identificação, e seleção dos momentos de entrada e saída de cada ativo e com base nessa metodologia, atingiu retorno acumulado de 225% do Ibovespa, com volatilidade anualizada menor que o índice¹.O CAMPEÃO VOLTOU! Reabertura do CAIXA BR AÇÕES LIVRE QUANT Informações importantes: Potenciais investidores devem ler cuidados
amente o Regulamento do Fundo antes de qualquer decisão de investime

nto. As informações contidas neste material são de caráter exclusivamen
te informativo e não devem servir como única base para tomada de dec

isão, nem devem ser 
consideradas como oferta para aquisição de cotas. Os investidores devem

 estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos mercados em que o
 fundo atua e, conseqüentemente, possíveis variações no patrimônio inve

stido. Os principais riscos estão detalhados no Regulamento do Fundo. Fu
ndos de investimento 

não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteir
a, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de C

réditos – FGC. Informativo para simples conferência, não deve ser conside
rado como recomendação de investimento. A) Rentabilidade obtida no pa

ssado não representa 
garantia de resultados futuros;  B) A rentabilidade divulgada não é líquida

 de impostos; C) o investimento em fundo não é garantido pelo Fundo Gar
antidor de Crédito. 

Material de Divulgação. Leia a lâmina de informações essenciais, se hou
ver, e o regulamento antes de investir. Supervisão e Fiscalização: (i) Com

issão de Valores Mobiliários - CVM e (ii)Serviço de Atendimento ao Cidadã
o em www.cvm.gov.br.  As informações

sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e Lâmina de Informações Essencia
is, se houver poderão ser consultadas  diretamente nas   Agências ou (ii) 

  pela   "internet“  no   endereço  eletrônicos  www.caixa.gov.br.   Outras 
 informações  podem  ser   obtidas  por  

meio  do  SAC:  0800 726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 e Atendi
mento a pessoas com deficiência auditiva: 0800 882 2492.1 – Quantum AXIS – Retorno Acumulado entre: 31/07/2019 a 30/0
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http://www.cvm.gov.br/
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/fundos-de-acoes/FIC-FIA-Brasil-Acoes-Livres/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/fundos-de-acoes/FIC-FIA-Brasil-Acoes-Livres/Paginas/default.aspx


CREDENCIAMENTO A documentação completa para os processos de credenciamento da CAIXA Asset e da CAIXA nos papéis de gestora, administradora, custodiante e distribuidora, respectivamente, além do credenciamento de fundos de investimento, está disponível na internet       CAIXA Econômica Federal:                                                 Administradora, Custodiante e Distribuidora CAIXA Asset: Gestora
M
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 RPPS Quer atualizar seu  e-mail de contato, para receber os informa- tivos e materiais exclusivos produzidos Para RPPS? Faça a leitura do QR Code acima e peça o cadastramento do seu e-mail em nosso mailing RPPS                #mailing .....      SESSÃO DE CINEMA                        A sugestão de filme que acreditamos ser uma Excelente pedida para a sua sessão de cinema é: Raoni, Uma Amizade Improvável | Documentário O documentário narra a parceria entre o cacique Raoni e o cineasta Jean-Pierre Dutilleux, unindo forças pela preservação da Amazônia e dos povos indígenas. A obra celebra 50 anos de amizade e ativismo. Para consulta a sinopse completa, clique aqui.  Boa pipoca!!!SALA DE LEITURA A sugestão do mês que  acreditamos ser uma boa pedida  para o seu momento de leitura é: Contos (Machado de Assis) Obra que compila os principais contos de Machado de Assis, da história da literatura brasileira e, quiçá, mundial e que permite ao leitor conhecer o estilo, a linguagem e a literariedade desse inigualável autor.   Para consulta a resenha completa, clique aqui.  Boa leitura!!!INFORMAÇÕES GERAIS EXTRATOS FUNDOS CAIXA Os extratos dos fundos de investimento não disponíveis no Gov Contas ou IBC são enviados ao endereço eletrônico do RPPS cadastrado em nossa base de dados. Fazem parte dessa rotina: Fundos de Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC Expert Dividendos RPPS e FIA BDR Institucional Nível I. Para incluir, alterar ou excluir e-mails basta enviar uma solicitação para : gerdi01@caixa.gov.brRelatório CADPREV/DAIR E VOCÊ? Tem alguma dica de filme, documentário,                              palestra ou livro que gostaria de compartilhar com os nossos leitores? Basta nos enviar um e-mail com a sua dica  explicando em poucas palavras o porquê da sua sugestão. #compartilha  #PÚBLICO

https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-rpps/Paginas/default.aspx
https://www.adorocinema.com/filmes/filme-320170/
https://books.google.com.br/books/about/Contos_de_Machado_de_Assis.html?id=a2cOEQAAQBAJ&source=kp_book_description&redir_esc=y
mailto:geico01@caixa.gov.br
http://www.caixa.gov.br/Downloads/fundos-rpps/CADPREV_atual.PDF
mailto:gerdi01@caixa.gov.br?subject=Compartilha%20-%20Envio%20de%20Sugestões
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-rpps/Paginas/default.aspx


Regulamentação: Instrução CVM 555/14 e alterações posteriores / Resolução CMN  3.922/10 e alterações posteriores. Regulamentos disponíveis no site da CAIXA: www.caixa.gov.br. Portal de educação financeira da ANBIMA – Como investir: www.comoinvestir.com.br Auditor: KPMG Auditores Independentes
Atendimento ao Cotista: As informações sobre os Fundos poderão ser consultadas: I - Diretamente nas Agências e/ou PAB; II - Pela “internet” nos endereços
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: 
a)

 
http://www.fundos.caixa.gov.br/ III - SAC: 0800 726 0101 IV - Ouvidoria

 Caixa: 0800 725 7474 
V - Atendimento a pessoas com deficiência auditiva: 0800 726 2492 Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários – CVM Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br.

ESTE DOCUMENTO ESTÁ SUJEITO A MODIFICAÇÕES E TEM CARÁTER EX
CLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NÃO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAM

ENTO PARA AQUISIÇÃO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVES
TIMENTO NÃO 

CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR
 DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO F
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