INSTITUTO DE PREVIDENCIA

=
l DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ 16.837.343/0001-45

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N2 011/2024
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 04 de novembro de 2024.
Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 112 Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Suzano — IPMS dirigida por
seu presidente, Joel de Barros Bittencourt, com inicio as 09:00 horas do dia 04 de
novembro de 2024. DELIBERACOES: A reunido do Comité de Investimentos tem inicio
com o presidente destacando as movimentagdes realizadas no més de outubro de 2024.
Conforme aprovado na 102 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, foram
investidos RS 8.197.000,00 (Oito MilhGes, Cento e Noventa e Sete Mil Reais), no Fundo
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 Titulos Pablicos RESP Limitada FIF Renda Fixa (CNPJ:
56.209.124/0001-36), que estd em conformidade com a Resolugdo 4.963/21, Artigo 72,
Inciso |, Alinea b, relativo ao ingresso das contribui¢des previdencidrias. Ja em relagdo
aos resgates, ndo ocorreu nenhum durante o més. Adicionalmente, foram registradas as
distribuicdes de rendimentos do fundo MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO
- MFII11 (CNPJ: 16.915.968/0001-88), no montante de RS 28.124,46 (vinte e o
cento e vinte e quatro reais e quarenta e seis centavos) e do Fundo Haz P
14.631.148/0001-39), no montante de R$ 7.128,11 (sete mil, cento e vinté e oito reais
e onze centavos). Em seguida apresentou o Relatério de Andlise, Enquadramentos,
Rentabilidade e Risco — Base: 31/10/2024, elaborado pela empresa de assessoria —
Crédito & Mercado em conjunto com os Relatdrios de Posicdo de Investimentos e
31/10/2024, elaborado pela Diretoria Financeira. A rentabilidade da carteira no més foi
positiva em RS 6.009.479,58 (seis milhdes, nove mil, quatrocentos e setenta e nove reais
e cinquenta e oito centavos), sendo que o segmento de renda fixa apresentou resultado
positivo em RS 3.221.982,59 (trés milhBes, duzentos e vinte e um mil, novecentos e
oitenta e dois reais), o segmento de renda varidvel houve variacdo negativa de RS-
839.981,36 (oitocentos e trinta e nove mil, novecentos e oitenta e um reais e trinta e
seis centavos, enquanto que o segmento no exterior o resultado foi positivo em RS
3.627.478,35 (trés milhGes, seiscentos e vinte e sete mil, quatrocentos e setenta e oito
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reais e trinta e cinco centavos). Em seguida passou-se entdo a analise dos seguintes
boletins: i) Perspectiva Macro (Novembro) e Retrospectiva Econdmica Mensal — Outubro
de 2024, da Bradesco Asset Management; ii) Boletim RPPS — Caixa Asset Outubro 2024;
iii) Resumo Econdmico Mensal -04/11/2024 — Sicredi; iv) Panorama Outubro- C&M: v)
Panorama de Investimentos — novembro/2024 - Sicredi. Com esses boletins podemos
analisar que o cendrio econdmico brasileiro apresentou sinais de estabilidade e
crescimento. O Banco Central do Brasil decidiu manter a taxa Selic em 10,75%, apos um
ciclo de aperto monetério iniciado em setembro. Essa decisdo foi influenciada pelo
fortalecimento da atividade econémica e pelo mercado de trabalho, que mostrou sinais
de recuperagdo, com a taxa de desemprego caindo para 6,2%. No entanto, a inflacdo
acumulada em 2024 foi de 4,81%, um aumento em relagio aos 3,94% registrados em
2023. No mercado de cambio, o délar americano teve uma alta acumulada de 12,6% em
relacdo ao real durante o ano, mesmo com uma queda de 3,6% em setembro. Esse
movimento foi impulsionado pela redugio dos juros nos Estados Unidos e pela indicacdo
de Gabriel Galipolo para presidir o Banco Central brasileiro em 2025. A oscilacdo do
cambio impactou negativamente as exportacdes e as remessas, mas também beneficiou
o setor de importacGes. A Bolsa de Valores brasileira, representada pelo Ibovespa, teve
um desempenho variado ao longo do ano. Apesar de ter registrado altas histéricas em
agosto, o indice fechou outubro com uma queda de 10% em relac3o ao inicio do ano. A
incerteza fiscal e as guerras internacionais contribuiram para a volatilidade do mercado,
que oscilou entre 126 mil e 137 mil pontos ao longo do ano. Em resumo, o més de
outubro de 2024 foi marcado por uma economia brasileira resiliente, com crescimento
econdmico e desemprego em queda, mas também com desafios inflacionarios
volatilidade no mercado financeiro. A atuacdo do Banco Central e as politicas fiscai
continuardo sendo cruciais para a sustentabilidade econémica do pais. Diante disso, tem
se intensificado a necessidade de uma politica monetaria mais contracionista, conforme
ja apontado pelo Copom na Gltima reunido. No mesmo sentido, a moderada, porém
continua elevacdo das expectativas de inflagio, atrelado ao cimbio ainda muijto
depreciado e a atividade que opera acima do potencial, nos levam a projetar
Copom acelere o ritmo de elevacdo da Selic, para 0,50 p.p., levando-a para 11,7
ao final do ano e 12,50% a.a. até mar/25, Ressaltamos, no entanto, que se a
corrente for mais inflacionaria e/ou as expectativas se deteriorarem, o aperto pode ter
de ser mais intenso, de forma que o viés do cendrio permanece de alta. Apés uma andlise
detalhada, o Presidente enfatizou a necessidade de ampliar a exposic3o a ativos de curto
prazo, dado que esses apresentam a menor volatilidade no atual cendrio econédmico
adverso. Com essa estratégia, o Comité de Investimentos APROVOU: (i) novos aportes e
ingressos de recursos provenientes dos repasses das contribuices mensais, a serem
aplicados no fundo SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI Renda Fixa (CNPI:
24.634.187/0001-43), uma vez que este fundo tem apresentado uma rentabilidade
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superior em comparagao a outros ativos do mesmo subsegmento da carteira, além de
considerar o aumento da exposi¢do ao curto prazo, onde o IPMS representava cerca de
5% da composicdo total da carteira. ii) Para as movimentaces na conta administrativa
aplicar e resgatar do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.356/0001-
84. Lembrando que todos os fundos deverdo estar devidamente credenciados antes dos
aportes. Consta como anexo a esta ata os relatdrios analisados: i) Relatério da posicdo
de Investimentos — 31/10/2024; ii) Extrato do Fundo Haz FIl = 31/10/2024 — CNPJ
42.066.258/0001-30; iia) Extrato do Fundo Mérito FIl — CNPJ 16.915.968/0001-88 —
31/10/2024; iii) Mapa de Rentabilidade da Carteira = 31/10/2024; iv) Relatério de
Mercado — Focus — 01/11/2024; v) Boletim RPPS — Caixa Asset — Qutubro/2024; vi)
Resumo Econdmico Mensal — Sicredi — 04/11/2024; vii) Panorama de Investimentos —
Novembro/2024- Sicredi; viii) Perspectiva (Novembro) e Retrospectiva (Outubro)
Econémica Mensal — Bradesco Asset Management; e ix) Panorama Qutubro — Crédito &
Mercado; x) Relatorio Analitico de Investimentos — Crédito & Mercado — Outubro de
2024; xi) Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2024 e
Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras do Fundo -
Haz Fundo de Investimentos Imobilidrios = CNPJ 14.631.148/0001-30 (Administrado pela
RII CTVM Ltda — CNPJ 42.066.258/0001-30); xii) Demonstragdes financeiras em 30 de
junho de 2024 e relatério do auditor independente do Fundo Multi Shoppings Fundo de
Investimento Imobilidrio — FIl (CNPJ no 22.459.737/0001-00) (Administrado pela BTG
Pactual Servigcos Financeiros 5.A. DTVM; e xiii) Ldmina atualizada do fundo SICREDI
LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI Renda Fixa (CNPJ: 24.634.187/0001-43. O Presidente
declarou encerrada a 112 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de 2024, as
11:45 horas. Eu, Jodo Ramos lunior, redigi a presente ata, que, apds leitura, serd
devidamente assinada pelos participantes.

Presfidente do Comité

Wia
=9
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-‘111 M E R ITO EXTRATO MENSAL CONSOLIDADO
INVESTIMENTOS

Meérito Investimentos S.A.
Rua Funchal, 418, Cj. 2101

04551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo/SP

|Extrato de Investimentos Outubro/2024|
Cotista: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS

|Resumo de Investimentos |

Saldo em Saldo em

Produto C.N.P.J 30/09/2024 31/10/2024 Rendimento Bruto
Mérito Desenvolvimento Imobiliario | FII 16.915.968/0001-88 2.432.164,84 2.403.800,00 -28.364,84
Total

|Movimenta;50 no periodo de 30/09/2024 a 31/10/2024 |
|Mérito Desenvolvimento Imobiliario | FlI |
Data Histérico Valor da Cota Quantidade de Cotas Valor Bruto I.R. I.0.F. Rendimento Bruto
30/09/2024 Posigdo - MFII11 101,1800000 24.038,00000 2.432.164,84 0,00 0,00 0,00
31/10/2024 Posigdo - MFII11 100,0000000 24.038,00000 2.403.800,00 0,00 0,00 -28.364,84
Data Histérico I.R. I.O.F. Crédito
14/10/2024 Distribuigdo de Rendimentos - MFII11 0,00 0,00 28.124,46
14/10/2024 Amortizagdo - MFII11 0,00 0,00 0,00

Valores em Reais Extrato para simples conferéncia, saldo sujeito a confirmagdo. Emitido em: 04/11/2024

Administrador:

= MERITO

DTVM
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;‘.'Lt.nmmmmmnML Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

1 de novembro de 2024
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2024 2025 2027

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. 5‘diats Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. 5‘diets Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp.

* *%  (teis  *** * *%  (teis  *** * o

IPCA (variagao %) 4,38 455 459 A (5 151 460 109 3,97 400 403 A (3) 149 4,07 108 A 3,50 3,50 3,50 = (70) 120
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3,00 308 310 A (4 112 3,10 64 1,93 193 193 = (4 108 1,97 63 = 2,00 2,00 2,00 = (67) 75
Cambio (R$/USS) 5,40 545 550 A (3) 124 5,60 77 5,39 540 543 A (1) 123 5,50 77 A 530 535 540 A (2 83
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (5) 143 11,75 91 10,75 11,25 11,50 A (1) 140 11,75 90 A 9,00 9,00 925 A (1) 106
IGP-M (variacdo %) 3,98 457 535 A (9) 81 5,50 52 3,96 393 400 A (2 79 3,96 52 = 3,90 38 375V (3 55
IPCA Administrados (variacao %) 4,79 508 506 Vv (1) 97 5,06 177 3,80 370 382 A (1) 96 3,84 77 = 3,50 3,50 3,50 = (57) 56
Conta corrente (USS bilhdes) -42,00 -43,25 -45,80 V (1) 33 -49,70 20 -44,50 -45,00 -46,00 V (1) 30 -47,95 18 = -49,20 -50,60 -51,48 V (3) 15
Balanca comercial (USS bilhGes) 80,05 77,95 77,78 Vv (5 31 74,30 19 76,19 76,80 76,50 V¥ (1) 25 74,80 15 v 80,00 80,11 80,11 = (1) 14
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,50 72,00 7200 = (2) 29 7050 19 73,00 74,00 73,78 V (1) 26 7400 16 = 80,00 78,95 79,60 A (2) 17
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,50 63,50 63,50 = (7) 28 63,50 14 66,50 66,68 66,66 V (1) 28 66,57 14 = 71,49 71,40 71,50 A (1) 21
Resultado primério (% do PIB) -0,60 -0,60 -060 = (9) 46  -0,60 27 -0,73 -0,70 -0,70 = (2) 45 -0,70 26 = -0,30 -0,30 -0,30 = (6) 29
Resultado nominal (% do PIB) -1,76 -1,710 -760 A (3) 28 -1,78 15 -1,30 115 720 v (1) 27 -1,05 14 = -6,90 -6,70 -6,70 = (1) 18

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis

IPCA
4.6 ]
r

4.4 et
4z =
1 = r'-'ﬂ"j —

e ™
5d -\_“'1-'_"?\-'—._.,-..\.-"-‘1-—"
16 —
M s W W W W W W w w W W W
R <
: g 8 z & R 3 0 E % % o3
2222535882

35 _
A A A
BEAAMBPRAABERRR
SEEE R E R AT

Resultade primario

-0z

W

o e~
i M + + w * o+ o o + + & o
R A - A S A - -
> 5 & > 5 EF EGo6T S 3
7 58 ¥ 5 =2 -
dd E& e 2= §F =382

PIE Total

25 _M_—/_}f
2_,_,—-—”_'_/_/ S
15
H ® w o w F A+ T T o+ W W A
NN N OMNONON N NN N N NN
> W B 3 2 F R OEH 8 % 5 3
¢ ¥ 5 &3 22 355 % 8 B 2

Conta correnta
TR

= ,ﬁ‘ff“\a—:wf‘“_%
&l SSSeUN

M M o+ % w W W W W W W W
R R e e
SESERENE R EE

Resultado nominal

EEMW
=6 A [

\ql

-E5 “n_m_—‘_\"‘—-n""._f“
7 i

=r 5 .
m M W W W W W W W W W W W
T N Y Y S S s
= N & » W = E = g # g @
£ d 5835353 gk} s

55
5.4
53
5.2
51

49

ERhaEdER

—2024 —=2025

Cambio Salic
M A w w W T W T oW oW T T oW M @ = = w W ¥ T T T T F 4
N N N N NN ™M N N NN NN MO N N N NN NN NN NN
> 5 § 3 5 % E® 8§ & 3 S H W 36 R R EE RS S 3
5 3 T 8 85 5 FE ® E 3 T 5
A2 eSS0 0 A E=S IR
Saldo Investimenta direto no pais
50 ———
|_|f ',,'Ll.u‘x.l"'n_.u L
75 l_'.lu\.
. -'| I'J‘r".."L_J'Lﬂn\__\.'_\_L\_Jm.J-"‘
20 L1 e
Mo N
i - e
B |_1_ |
M M W w v W v W w w v W W M M W W v W W W w W w W W
i DU & TR T o I " R o B N o U o I " B B " B ) i O o T TR o I " Y o B I o U o I " N B o O o
* i §i 3 E 5 3 8" EEC 3 * i i 2B 53 ER ETC 3
a8 9% a3 v 3 A 52 5 a v =
g4 42 =S gE33 s 22 E2S R TR

Focus - Relatério de Mercado

2026 —2027

IGP-M

? hh"\._z-"'-'-:
> L~
M s W o W o A W W A W W W
N N N ™ NN ONON RN N RN
: 5§ : 5 53 §E8 8 8% &
5 8 5 T 2 8 £
2 £ 2 &g v g 2= F & B8 2

Divida liquida do setor publico

M

|

nov 23 L
ez {23
Jami 24
Parsi /24
mer /24
abiri24
! 24
Jum /24
juli 24
&#go/ 24
et 24
out)24
o) 24

Pag. 1/2



;‘.'Lt.nmmcemmmnmsu

Focus

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

1 de novembro de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
out/2024 nov/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . . Hoje n L. Hoje . L.
* b * **  dteis * **  dteis
IPCA (variacdo %) 0,35 0,51 053 A (6) 145 0,20 020 020 = (4) 145 0,19 A 3,92 404408 A (4 140 414
Cambio (R$/USS) 5,45 555 - 541 550 559 A (4) 118 5,65 A
Selic (% a.a) - - - 11,25 11,25 11,25 = (6) 139 11,25 =
IGP-M (variagao %) 0,45 092 - 0,43 055 063 A (4 76 0,80 A 411 421424 A (1) 72 432
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= 0ut/2024 =——=nov/2024 dez/2024 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambia Salic IGP-M IPCA
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P #pUBLICO

RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA

EUROPA

ASIA

Nos EUA, o PIB do 39TRI cresceu 2,8%,
desacelerando em relagdao ao 2°TRI, mas
ainda acima das previsdes do mercado. Em
resposta a esses dados, o FED decidiu
reduzir os juros em 0,50%, para o intervalo
de 5,00% a 4,75%, em um movimento
focado em equilibrar a inflacdo e sustentar
o crescimento econémico. O FOMC (COPOM
dos EUA) expressou confianga na
convergéncia da inflagdo, destacando um
mercado de trabalho forte e riscos
inflacionarios mais equilibrados. Acerca dos
indicadores divulgados em outubro, os
indices de inflacdo mostraram sinais mistos.
O CPI registrou um crescimento de 0,2%
(M/M), reduzindo sua variagao anual de
2,5% para 2,4%, com uma inflacao
anualizada de 3,3%. O PCE, outro indicador
chave, acelerou para 0,2% (M/M), mas sua
inflagao anual caiu para 2,1%. No mercado
de trabalho, a economia criou 254 mil
novas vagas de emprego, superando as
expectativas. A taxa de desemprego caiu de
4,22% para 4,05%, enquanto o salario
médio por hora aumentou 4,6% (A/A),
refletindo um mercado de trabalho robusto.
No setor produtivo, as vendas no varejo
superaram as expectativas, com um
crescimento de 0,4%, enquanto a produgao
industrial caiu 0,3% em setembro, abaixo
das previsoes.

A produgao industrial na Zona do Euro
cresceu 1,8% em agosto, revertendo a
gqueda do més anterior e alinhando-se as
expectativas do mercado. O comércio
varejista também apresentou ligeira alta de
0,2%, acima da estabilidade de julho. No
acumulado anual, o varejo cresceu 0,8%,
embora abaixo das projecdes de mercado,
com destaque positivo para a Espanha.
Nesse contexto, o Produto Interno Bruto
(PIB) do Bloco cresceu 0,4% no 3° TRI,
superando as expectativas de mercado. No
front de politica monetaria, o BCE reduziu
suas taxas de juros em 25 bps, justificando
a decisdao com a evolugdao positiva da
desinflagao, mas também com
preocupacdes sobre a atividade econdmica.
Em outubro, a prévia da inflagdo na Zona
do Euro acelerou para 2,0% (A/A),
superando as expectativas de mercado.
Houve aumento nos precos de alimentos,
alcool e tabaco (2,9%), enquanto os bens
industriais ndo energéticos subiram para
0,5%. No tocante ao mercado de trabalho,
a taxa de desemprego em setembro caiu
para 6,3%, abaixo das expectativas do
mercado. Entre os paises, a Alemanha e a
Italia mantiveram suas taxas, enquanto a
Franca registrou leve alta (7,6%) e a
Espanha viu um pequeno recuo para
11,2%.

No més, o governo chinés anunciou o
aumento do teto da divida em grande
escala e em um montante Unico para
substituir as dividas dos governos locais e
ajudar a neutralizar seus riscos. Para o
mercado imobilidrio, foi dito que o pais
aplicard um conjunto de ferramentas de
politica fiscal, incluindo titulos especiais de
governos locais, fundos especiais e politicas
tributarias para ajudar a estabilizar o setor.
Além disso, houve anuncio de medidas no
intuito de aumentar a resiliéncia ao risco e
a capacidade de empréstimo dos bancos. A
expectativa é de que o detalhamento
dessas medidas seja anunciado na reuniao
do Comité Permanente do Congresso
Nacional do Povo, ho comeco de novembro.

GLOBAL

A Guerra da Ucrania completou 32
meses, com escalada adicional apoés a
Coreia do Norte enviar cerca de
10.000 soldados a Russia para
treinar e eventualmente lutar no
conflito. Além disso, no final de
outubro, as forgas russas
intensificaram suas operagcoes com o
uso de misseis e drones, resultando
em danos significativos em varias
cidades ucranianas.

A tensao no oriente médio
apresentou uma nova escalada
depois de uma série de ataques entre
Israel e Ira, o que aumentou a
incerteza de uma guerra mais ampla
no Oriente Médio, refletindo nos
mercados globais, bem como nas
commodities energéticas.
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Acerca dos dados divulgados em outubro, o
volume de servigos no Brasil recuou 0,4%
(M/M) (agosto). Com isso, o0 setor de
servicos se situa 15% acima do nivel de
fevereiro de 2020 (pré-Covid19) e 0,4%
abaixo de julho de agosto de 2024 (auge da
série histérica).. A industria avancou 0,1%
(M/M) em agosto, impulsionada por bens de
consumo semiduraveis e ndo duraveis
(0,4%) e bens intermediarios (0,3%). Com
esse resultado a producdao industrial esta
1,5% acima do nivel de fevereiro de 2020
(pré-pandemia) e 15,4% abaixo de maio de
2011 (auge da série historica). Ja o varejo
restrito mostrou redugdao de 0,3% (M/M),
puxado por outros artigos de uso pessoal e
doméstico (-3,9%), livros, jornais, revistas e
papelaria (-2,6%) e equipamentos e
materiais para escritério, informatica e
comunicagao (-2%). No tocante ao mercado
de trabalho, esse continuou
significativamente robusto, com destaque
para a queda da taxa de desemprego
(PNAD/IBGE), de 6,6% para 6,4% em
setembro de 2024, mesmo com avancgo da
taxa de participacdo (62,3% para 62,4%). O
saldo de empregos formais (CAGED)
continuou em ritmo relevante, de forma que
o Ministério do Trabalho e Emprego informou
gue o saldo referente ao més de setembro
foi de 247.818 vagas.

INFLACAO
o IPCA avancou +0,56% (M/M) em
outubro, acelerando em relacao ao

observado no més anterior. Foi a maior
variagdo mensal dos ultimos 8 meses.
Sendo que a variacdo foi superior as
projecoes de mercado. Com isso, o indice
acumulou alta de +4,76% em 12 meses
(ante +4,42% em setembro), acelerando
assim nessa base comparagao. Nossos
erros de projecao foram disseminados
entre os grupos, dentre os quais os que
mais contribuiram vieram de:
Alimentacao e bebidas (variacao de
+1,06% ante projecao de +0,66%) e
Despesas pessoais (+0,7% ante projecao
de +0,42%). Contudo, a maior
contribuicdo para a variacao do indice,
partiu do grupo Habitagao, influenciado
pelo expressivo aumento dos itens de
Combustiveis e energia com destaque
para Energia elétrica residencial. Os
precos administrados avancaram +0,71%
no més, ante +1,01% de setembro. Ja os
precos livres aceleraram (de +0,24%
para +0,5%) se tornando os principais
vetores do IPCA. Nas aberturas dos
precos livres, produtos industriais,
alimentos e servicos aceleraram de
+0,16% para +0,25%, de +0,56% para
+1,22% e +0,15% para +0,35%
respectivamente.

POLITICA MONETARIA

Em outubro, o grande destaque foi a
aprovagao, por unanimidade, na sabatina
do Senado, do nome de Gabriel Galipolo
para assumir o cargo de presidente do
Banco Central do Brasil. Com a aprovacao,
0 economista assumirda no comego do
préximo ano a presidéncia do BACEN. Vale
citar que ao longo do més de outubro,
Roberto Campos Neto ressaltou a
importancia da autonomia do Banco Central
e a relevancia do mandato de presidente do
BCB ndo ser coincidente com a eleicdo do
presidente da republica. Dessa forma, o
presidente da republica fica 2 anos com um
presidente do BCB, que foi indicado pelo
presidente da republica anterior. Assim,
RCN, acredita que o Banco Central garante
maior autonomia em suas decisoes.

GERAL

Em outubro, a confiancga teve
predominio negativo, destaque para a
confianca do comércio (-1,3%, M/M).
No sentido oposto, o indice de
incerteza da economia recuou 2,8%
(M/M) no mesmo periodo.

COPOM

SELIC em 11,25 % a.a.
Proximo COPOM: 10 e 11 de
Dezembro de 2024.

IPCA OUTUBRO 2024

O IPCA avancgou 0,56% (M/M) em
Outubro. Acumulado de 4,76%
em 12 meses.
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COMENTARIOS
DO GESTOR - RF

IMA-B e IRF-M

Nos EUA a disputa bastante acirrada entre os candidatos Donald
Trump e Kamala Harris ditou o ritmo no més de outubro. No
entanto, Donald Trump foi eleito presidente para um segundo
mandato, com o Partido Republicano ganhando também o
controle do Senado. Com a vitéria de Trump, medidas nas
esferas fiscal, comercial, de imigracdo, bem como outras politicas
protecionistas sdo provaveis de serem implementadas. Diante
desse cenario, houve um amplo fortalecimento do dodlar ante
outras moedas. No oriente médio, o conflito se intensificou com
um ataque de misseis do Ira a Israel, impactando diretamente na
alta do petréleo durante o més de outubro. Na Zona do Euro, a
inflacdo continuou apresentando sinais de convergéncia para a
meta. Diante deste quadro Banco Central Europeu (BCE) reduziu
novamente a taxa basica de juros em sua ultima reunido.

No cenario doméstico, o més iniciou com a Moody’s elevando a
nota de crédito do Brasil, deixando o pais mais préximo do grau
de investimento, com manutengao da perspectiva positiva. Ainda
assim, as preocupagdes fiscais pesaram sobre os ativos
brasileiros diante da falta de medidas efetivas sobre a reducao de
gastos publicos e a perspectiva crescente da trajetéria da divida
publica. Os ativos de risco foram impactados negativamente, com
o real se desvalorizando frente ao dolar. Diante disso,
observamos uma abertura da curva de juros nominal e real
refletindo a expectativa de que a Selic terminal devera ser maior
do que inicialmente previsto, se mantendo em nivel elevado por
tempo maior que o esperado. Ja a curva de juros pés-fixada
mostrou um fechamento em toda sua extensdao. Nesse contexto,
com excecdo do IMA-S, todos os subindices da ANBIMA tivessem
performance inferior ao CDI, com destaque negativo para
IRFM1+, IMAB e o IMAB5+.

PERSPECTIVAS NOVEMBRO

Em relagdo ao cenario prospectivo, consideramos que os ativos de
risco brasileiros seguem menos atrativos, diante de uma postura
mais hawkish (pouco leniente com a inflagdo) por parte do Banco
Central do Brasil, aumento da percepgao do risco fiscal, e maior
volatilidade ao mercado doméstico.

Além disso, em que pese a vitéria do candidato republicano
Donald Trump nos Estados Unidos ajudar a melhorar a visibilidade
politica, ainda ha incertezas quanto ao impacto nos mercados
emergentes.

Nesse sentido, optamos por manter nossas posicoes pos-fixadas.
No livro de moedas encerramos a posicao comprados em dolar
australiano.

RENTABILIDADE INDICES

Més

Ano

12 Meses
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COMENTARIOS
DO GESTOR - RV

RENDA VARIAVEL

O més de outubro foi marcado por maior aversdao a risco para
ativos de bolsa. Com excecdo das bolsas do Japdo e Itdlia que
subiram 3,06% e 0,46% respectivamente no més, os principais
indices globais registraram perdas. Nos EUA, os temas eleicdo,
inflagao e juros dominaram as discussdes do mercado financeiro.
Enquanto o FED iniciou os cortes de juros, a inflacao americana
continuou resistente diante de estimulos fiscais, forte
crescimento econdmico e taxa de desemprego na minima
historica. Assim, o mercado passou a questionar a magnitude e
ritmo dos préoximos cortes da taxa de juros americana, levando a
ajustes nas expectativas e assim, impactando o preco das acoes
na regiao. Enquanto isso, na China, principal foco de atencgao
permaneceu nos efeitos dos estimulos anunciados pelo governo
local que ainda parecem nao ter surtido efeito relevante e na
expectativa de novos incentivos para que o pais atinja a meta de
crescimento do PIB para este ano de 2024, o que podera
beneficiar, caso ocorram, paises emergentes como o Brasil. J& no
Brasil, a principal pauta girou em torno da preocupagao com a
deterioracdo fiscal do pais e ajuste nas expectativas da taxa
SELIC terminal em patamar mais elevado. Diante deste cenario o
principal indice brasileiro, Ibovespa, caisse 1,60% ao fechar
outubro nos 129.713 pontos. Enquanto isso, no ano, o Ibovespa
seguiu na contramdao do globo, acumulando uma queda de
2,25% enquanto os principais indices americanos Nasdaq e
S&P500 acumularam uma alta de 22,55% e 21,02%
respectivamente. Na abertura do Ibovespa, no més, os
segmentos de Educacao (+12,95%) e Papel e Celulose (+6,59%)
foram os destaques positivos. Por outro lado, os setores de
Agronegécio (-8,10%) e Saude (-7,13%) apresentaram os piores
retornos no més. Em relacdo aos indices setoriais, no més,
destague mais uma vez para o BDRX, que subiu 6,02%
beneficiado pelo fortalecimento do ddlar frente a divisa local.

P #pUBLICO

PERSPECTIVAS NOVEMBRO
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12 Meses

Considerando fundamentos, em outubro, o multiplo P/E (para 12
meses) do Ibovespa seguiu indicando uma bolsa local bem
descontada em relacdo a sua média historica.

Ao final do més o multiplo fechou negociando em 7,6x, abaixo do
19 desvio padrao, indicando um desconto de 30,9% frente a média
histérica de 11,05x.

No entanto, considerando o balango de riscos, nossa visao para o
horizonte de 12 meses permaneceu NEUTRA para bolsa brasileira.

RENTABILIDADE INDICES
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ENTENDA
0 MERCADO

Perspectivas Macro 2025

Segmentos Alvo para Alocacao

Nesta edicao do “Entenda o Mercado”, com base no estudo
especial denominado “Perspectivas Macroeconéomicas 2025 -
Cenario Preliminar” compartilhamos os segmentos de alocacao
gue, na nossa visao, podem se beneficiar do contexto macro para
2025, com o intuito de auxiliar os RPPS na definicdo de estratégias
de alocagdo para o ano seguinte.

O relatério “Perspectivas Macroecondmicas 2025 - Cenario
Preliminar” ja foi divulgado através da nossa lista de distribuicao
RPPS, mas caso nao tenha recebido, basta escanear o QR Code
abaixo para ter acesso ao conteldo completo. Lembrando que o
material, elaborado anualmente pela CAIXA Asset especialmente
para o segmento RPPS, tem como objetivo detalhar os principais
fatos e eventos econ6micos esperados para o ano seguinte, no
ambiente externo e no doméstico, perpassando todas as
informagdes que sabemos serem essenciais na elaboragdao da
Politica de Investimentos dos RPPS. Portanto desejamos a todos
uma “Boa leitura!”

FUNDOS DE VERTICE
(Renda Fixa - Art. 79, Inciso I, "b" - Limite 100%)

Em 2025, os fundos de Vértice podem continuar se apresentando
como uma opgao interessante para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS), especialmente em um cenario de taxas
de NTN-B em patamares acima da meta atuaria teto estabelecida
para o ano de IPCA+5,47% a.a. (Portaria MPS 1499/24). Esses
fundos sdo caracterizados pela busca de rentabilidade atrelada a
meta atuarial e sdo compostos por vencimentos Unicos de NTN—B,
0 que permite ao RPPS direcionar as alocacdes conforme suas
necessidades de liquidez futura. Importante lembrar que os fundos
de vértice possuem caréncia para resgate e passam por marcagao
a mercado dos ativos, fazendo com que o RPPS devam avaliar
essas alocagbes de forma balanceada, juntamente com outras
alocacOes mais liquidas e conservadoras. Outro fator importante a
ser considerado é o custo total da estratégia a ser escolhida, dado
que esse tém impacto sobre a rentabilidade liquida esperada, ou
seja, quanto menor o custo (taxa de administracdao + taxa de
custédia), maior o retorno liquido potencial.

FUNDOS DE INFLAGCAO CURTA
(Renda Fixa - Art. 7°, Inciso I, "b" — Limite 100%)

Os fundos de inflagao curta IMA-B 5 e IDKA IPCA 2 Anos, sdo
estratégias que buscam acompanhar a variacdo do Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no curto prazo e devem
desempenhar um papel fundamental nas carteiras dos RPPS em
2025. Com a expectativa de que a inflagao brasileira se mantenha
controlada, mas com risco de volatilidade nos precos de curto
prazo, esses fundos podem oferecer uma protecao contra alguma
desancoragem, sem assuncao de volatidade excessiva. Essas
estratégias replicam carteiras compostas por NTN-Bs (titulos
publicos atrelados a inflagdo) com vencimentos menores, o que
proporciona liquidez, agilidade e menor sensibilidade as variacoes
nas curvas de juros. Para os RPPS, essa classe de ativos ajuda a
alinhar a rentabilidade da carteira com as suas metas atuariais ao

logo do tempo.



FUNDOS CDI
(Renda Fixa - Art. 7°, Inciso I, "b" - Limite 100%)
(Renda Fixa - Art. 7°, Inciso III, "a" - Limite 60%)

Os fundos CDI, conhecidos por seu conservadorismo e altissima
liquidez, tem seu retorno atrelado a taxa basica de juros (SELIC),
que, como vimos, estda passando por um ciclo altista. Nesse
contexto, essas estratégias devem continuar sendo uma das
principais alocacdes dos RPPS em 2025, dada sua altissima
correlagdo com o movimento de SELIC, conservadorismo e
previsibilidade.

Com as projecdes atuais de SELIC para 2025, os fundos CDI
oferecem uma boa relacao risco-retorno, especialmente para RPPS
com um perfil mais conservador ou que necessitam de alta
liquidez para fazer frente aos seus compromissos de curto e médio
prazos. Aqui é importante destacar que o RPPS tem como opcdes
disponiveis tanto fundos CDI compostos integralmente por titulos
publicos federais (Art. 79, Inciso I, "b" ), quanto estratégias de
renda fixa referenciadas, que buscam retornos mais atrativos,a
través da combinacdo de TPF com ativos de crédito privado de
baixo risco (Art. 79, Inciso III, “a" )

FUNDOS DE CREDITO PRIVADO
(Renda Fixa - Art. 79, Inciso V "b" )

Os fundos de crédito privado devem se destacar em 2025 como
uma alternativa atrativa para os RPPS, a medida que buscam
ampliar a rentabilidade de suas carteiras sem recorrer a uma
maior exposicao risco e, consequentemente, volatidade. Esses
fundos investem em titulos emitidos por empresas, como
debéntures, certificados de recebiveis e outros papéis de renda
fixa com maior risco de crédito, oferecendo retornos superiores
aos dos fundos tradicionais compostos apenas por titulos publicos
federais. No entanto, é importante que os RPPS realizem uma
anadlise criteriosa da qualidade de crédito dos emissores, uma vez
gue a percepcgao de risco pode afetar a precificagao dos ativos. Em
um ambiente de taxa de juros mais elevada, fundos de crédito
privado tém potencial para entregar retornos atrativos e permitir
uma maior diversificagao na carteira de investimentos dos RPPS.

FUNDOS DE RENDA FIXA GLOBAL
(Investimentos no Exterior - Art. 99 - A, Inciso II)

Com a expectativa de uma recuperagcao econdmica global e a
continuidade de politicas monetarias expansionistas nas principais
economias avancgadas, os fundos de renda fixa global devem
continuar a ser uma opcdo importante para diversificacao
internacional nos portfélios dos RPPS em 2025. Esses fundos
oferecem exposicdo a titulos de divida emitidos por governos e
empresas em mercados internacionais, o que permite aos RPPS
acessar oportunidades de rentabilidade em economias com
diferentes ciclos econdmicos. Além disso, a alocagao em fundos de
renda fixa global pode ser uma estratégia de hedge contra a
volatilidade cambial e uma forma de aproveitar a diversificagao
geografica, reduzindo a correlacgdo com o mercado doméstico,
potencialmente mitigando riscos associados a eventos econdmicos
e politicos locais. Atualmente essas estratégias estdo restritas a
RPPS que sejam investidores qualificados, mas ha expectativa de
que num futuro préximo alguns desses Fundos possam ser
acessados por RPPS em geral.

FUNDOS DE BDRX
(Acoes - Art. 89, Inciso I*)

Por fim, os fundos de BDR (Brazilian Depositary Receipts) e devem
continuar se destacando como alocagdes mais arrojadas e de
longo prazo nos portfdlios dos RPPS em 2025. Os fundos de BDR
proporcionam acesso a ac0es de empresas estrangeiras listadas
em bolsas internacionais, permitindo uma maior diversificacao
geografica e a possibilidade de capturar o desempenho de setores
e empresas inexistentes na Bolsa Brasil. Outro fator importante é
que os BDR também capturam a variagdo cambial (US$ vs R$) o
que aumenta a sua descorrelacdo com os ativos domésticos, que
tendem a ter preponderancia na carteira dos RPPS. Embora
apresente riscos associados ao mercado acionario global, esses
fundos oferecem potencial de crescimento e rentabilidade, sendo
uma opcao relevante para RPPS que buscam equilibrar

* 0 enquadramento pode se alterar caso tenhamos mudanca
na CMN 4.963/21

rentabilidade e risco no longo prazo.



DE OLHO

Qualidade de Gestao: EXCELENTE

CAIXA Asset é nota maxima nos ratings de ey

qgualidade de estao Moody’s e Fitch

Nesta edicao do “de olho na CAIXA” temos o prazer de
compartilhar com vocé, nosso cliente, que em 2024 a CAIXA Asset
conquistou a mais elevada nota de qualidade de gestao, através
dos ratings atribuidos pela Moody’s e Fitch Ratings, duas das mais
representativas agéncias de classificacdo do mundo.

Em abril de 2024, a Moody’s atribuiu o rating MQ1.br a CAIXA
Asset. A avaliacdo, segundo a agéncia, foi baseada principalmente
em: (i) processo disciplinado de gestdao de investimentos da
gestora; (ii) forte cultura fiducidria e procedimentos de gestdo de
risco bem estruturados; (iii) relevante posicdo de mercado, entre
as maiores gestoras do pais, com consideravel diversificacdao de
produtos e investidores; e (iv) suporte e supervisdao da sua
controladora CAIXA (AAA.br estavel).

Em agosto de 2024, foi a vez da Fitch Ratings afirmar o Rating de
Qualidade de Gestdao de Investimentos ‘Excelente’ da CAIXA Asset
com perspectiva estdvel. De acordo com a Fitch, o rating
‘Excelente’ da Caixa Asset reflete a opinidao de que a gestora tem
capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito
fortes em relacdo as suas estratégias de investimento, que
consistem, sobretudo, em estratégias conservadoras de renda fixa.
O rating também considera o bem disciplinado processo de
investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e

Butorregulacso

robusta, a equipe experiente e qualificada, além de sdlidos
recursos tecnoldgicos. A classificagdo incorporou, ainda, o fato de
a gestora pertencer a CAIXA (Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel), o terceiro maior conglomerado
financeiro brasileiro por ativos caracterizado por forte franquia,
significativa presenca de mercado e ampla base de clientes, além
das sdlidas estruturas de gestdo de riscos da gestora e do grupo.

Em 2024, no quesito "Qualidade de Gestéie", o CAIXA Asset
teve reafirmadas os netas méximas por duas das principais
agéncias de rating: Fitch e Moody's.

EXCELENTE

Rating "MQ1.br"
MOODY'S

RATINGS

Rating "Excelente”

FitchRatings

A IEE Agredipe

Invista com quem é referéncia em QUALIDADE = SOLIDEZ no
segmento RPPS, e tem sua EXCELEMNCIA reconhecida pelo mercado.

m ammrgan
ANBIMA

Sabemos que a Qualidade da Gestdao é um elemento crucial no
processo de tomada de decisao de investimentos dos RPPS. Nesse
sentido, reforcamos nosso compromisso de busca constante por
exceléncia na jornada de investimentos dos Regimes Préprios.

Em 2025, invista com quem é referéncia em qualidade e solidez no
segmento RPPS e tem sua exceléncia reconhecida pelo mercado.
Consulte nosso portfdlio, converse com nossos especialistas e
figue sempre: De Olho na CAIXA!

IMPORTANTE: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente

ANBIMA informativo. As opinides expressas, projegdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. A CAIXA ASSET né&o se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma, que forem tomadas

estdo detalhados no Regulamento.

com base nos dados deste material. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que o Fundo atua e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Os principais riscas
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COMPARTILHA

INFORMACOES GERAIS

&2 Relatério CADPREV/DAIR

Informacgoes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituicao
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora estd disponivel para
consulta na internet. Para acessar
basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
ndo disponiveis no Gov Contas ou IBC sdo
enviados ao endereco eletronico do RPPS
cadastrado em nossa base de dados.
Fazem parte dessa rotina: Fundos de
Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio
Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC
Expert Dividendos RPPS e FIA BDR
Institucional Nivel I. Para incluir, alterar ou
excluir e-mails basta enviar uma solicitagao
para: gerdi0l1@caixa.gov.br

A sugestdo do més que
acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

Antifragil: Coisas que se
beneficiam com o caos (Nassim
Nicholas Taleb, 2012). Como tomar
melhores decisdes sem a ilusao de
achar que somos capazes de prever o
grande acontecimento que podera
mudar o mundo é o ponto central
dessa obra de Taleb.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leituralll

E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentario,
palestra ou livro

que gostaria de
compartilhar com os
nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em
poucas palavras o porqué da sua
sugestao.

#compartilha

@ SESSAO DE CINEMA

A sugestao de
documentario que
acreditamos ser uma
excelente pedida para a
sua sessao de cinema é:

Humano (Human, 2015).

Esse Documentario explora todos os
lados da humanidade, percorrendo o
mundo inteiro para entender a nossa
verdadeira esséncia e responder a
pergunta: O que nos torna humanos?.

Para consulta a sinopse completa,
clique aqui.

Boa pipoca e boa sessao!l!

MAILING RPPS

Quer atualizar seu
e-mail de contato,

para receber os informa-
tivos e materiais
exclusivos produzidos
Para RPPS? Faca a leitura do QR Code
acima e peca o cadastramento do seu
e-mail em nosso mailing RPPS

#mailing
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4 de novembro de 2024

RESUMO ECONOMICO MENSAL

e Nos EUA, o PIB cresceu com robustez no 3° trimestre, e os precos de energia
impulsionaram a desinflacdo, apesar da persisténcia nos nlcleos.
Projetamos mais dois cortes de juros de 0,25 p.p. nos EUA em 2024 e cambio
de R$ 5,45/US$ para o fim do ano.

e (Os dados divulgados em outubro apontam para uma perda de tracao
gradual da atividade econdmica a partir do 3° tri/24. Com taxas de juros
mais elevadas, o PIB deve desacelerar com mais intensidade nos trimestres
a frente. Projetamos crescimento do PIB de 3,2% em 2024 e 2,0% em 2025.

e Ainflacao brasileira mostrou sinais de aceleracao, de forma que elevamos
nossa projecao para o IPCA em 2024 para 4,7%, acima do teto da meta. Com
isso, o Copom deve acelerar o ritmo de elevacao da Selic em novembro.
Projetamos a taxa Selic em 11,75% a.a. para 2024 e 11,50% a.a. para 2025.

e Projetamos déficit primario de 0,6% do PIB em 2024, mesmo que esse valor
nao considere medidas parafiscais, que visam aumentar a despesa sem que
passem pelo orcamento. Assim, o patamar da divida passa a ser ainda mais
relevante, o qual projetamos ficar em 79,2% em 2024.

e Recentemente, o governo chinés anunciou medidas monetarias e de crédito
para estimular a sua economia, e as atencdes se voltam para um pacote de
estimulo fiscal préximo, que pode beneficiar as exportacdes brasileiras.
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Economia internacional

Na economia norte-americana, a baixa dos precos de energia auxiliou na
desinflacdo dos indices “cheios”, enquanto os nicleos de inflacao mostraram
maior persisténcia. A inflacao ao consumidor desacelerou de 2,6% a/a para
2,4% a/a em setembro, movimento similar ao do indice PCE, referéncia para o
Fed, que cedeu de 2,3% a/a para 2,1% a/a. O nicleo da inflacao ao consumidor
se manteve em 3,3% a/a, enquanto o ndcleo do PCE se manteve em 2,7% a/a.
Aumentos de precos de alimentos e bens, interrompendo longa estabilidade e
deflacao, respectivamente, sdo um risco para a continuidade dos cortes da taxa
de juros préximos meses.

A geracao de empregos desacelerou de 223 mil em setembro para 12 mil em
outubro, nimero impactado por greves e dois furacdes. Desconsiderando o
efeito estimado (-90 mil), calculamos uma geracdo de cerca de 100 mil
empregos, uma desaceleracao frente a setembro. Apesar disso, uma queda na
forca de trabalho manteve a taxa de desemprego estavel em 4,1%, 0,3 p.p.
abaixo da projecao do Fed para o final do ano. O crescimento do PIB desacelerou
de 3% a/a para 2,7% a/a no 3° trimestre, acima da projecao do Fed para 2024
(2% a/a). Os riscos altistas para a inflacdo nos préximos 18 meses nos levam a
projetar um ciclo de cortes cauteloso para o Fed, com 2 cortes de 0,25 p.p. em
2024 e 4 cortes de 0,25 p.p. em 2025.

Na Zona do Euro, o BCE prosseguiu seu ciclo de corte de juros, reduzindo a taxa
basica de 3,5% a/a para 3,25% a/a. A desinflacdo no nucleo continuou,
passando de 2,8% a/a para 2,7% a/a, enquanto a taxa de desemprego se
manteve estavel em 6,3%. Algum efeito da flexibilizacao monetaria ja foi
sentido nos PMIs europeus e no PIB do 3° trimestre, que acelerou de 0,6% a/a
para 0,9% a/a. Projetamos que o BCE deva continuar o ciclo no ritmo de 0,25 p.p.
até atingir o juro nominal neutro de 2,25% a/a no 1° semestre de 2025.

Na China, a inflacdo ao consumidor
desacelerou de 0,6% a/a para 0,4% EUA: Contratacoes
(payroll, milhares)
a/a, enquanto os precos ao produtor 50
afundaram ainda mais, de -1,8% a/a
para -2,8% a/a. Ainda, o crescimento
interanual das exportacdes caiu de goo
8,7% para 2,4%. Como resultado, o
PIB do 3° trimestre apontou
crescimento de 4,6% a/a, abaixo da 400
meta de 5% a/a, suscitando uma
reducao das taxas preferenciais de
empréstimo em 0,25 p.p., em mais 0

mmmmm EUA - APayroll
=== EUA - APayroll Médio 2010-2019
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Taxa de cambio

0 més de outubro foi de alta expressiva na taxa de cambio nominal entre o Real
e o Délar, que passou de R$ 5,45/US$ em 1/out para R$ 5,78/US$ ao final do
més, marcando uma depreciacao de 6% no més, superior a uma cesta média de
moedas latino-americanas, que depreciou 3,8% no periodo, e a uma cesta de
paises emergentes que inclui a Africa do Sul e paises do leste asiatico, que
depreciou 3,5% em outubro.

0 movimento conjunto das taxas de cambio nominais no Ultimo més corrobora
que parte da depreciacao do ultimo més esta associada a um momento de
volatilidade global mais elevada, uma vez que os indicadores de risco-pais do
Brasil ficaram estaveis: o CDS do Brasil subiu somente 72 ponto ao longo do més,
e o spread dos titulos soberanos brasileiros, representado pelo EMBI+, caiu 9
pontos ao fim do més, tendo chegado a ceder 15 pontos no dia 30/out.

Entre os fatores globais, o indice de volatilidade VIX continuou subindo em
outubro, na esteira da eleicdo nos EUA e do conflito no Oriente Médio (+3,9 pts,
20,3%); o movimento de reprecificacdo do ciclo de corte de juros nos EUA se
refletiu no rendimento da Treasury de 2 anos, que registrou alta de 0,58 p.p. no
més, enquanto o indice do Délar frente as moedas fortes seguiu crescendo (+2,8
pts, +2,8%). Por outro lado, no mercado de commodities os termos de troca do
Brasil deterioraram, com queda de 7,5% no preco da soja e de 4,6% no preco do
milho, enquanto o minério de ferro cedeu 8,5% (-US$% 9,5).

Mantemos a nossa projecao de taxa de cambio de R% 5,45/US% ao final do ano e
de R$ 5,40/US$ ao final de 2024, respondendo até o final do ano ao maior
diferencial de juros e diminuicao do quadro de incerteza eleitoral nos EUA e de
politica fiscal no Brasil.

Taxa de Cambio - Brasil e pares
(indice, 1/jan/24 =100)
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Atividade economica

Os dados divulgados em outubro apontam para uma perda de tracao gradual da
atividade econdmica a partir do 3° tri/24. A producao industrial avancou
modesto 0,2% na passagem de julho para agosto, as vendas no varejo recuaram
0,8% e os servicos cairam 0,4%, na mesma base de comparacao, porém com
alta de 0,8% nos servicos as familias. Nesse contexto, o IBC-Br, indice calculado
pelo BCB para aproximar as variacdes mensais do PIB, teve alta de 0,2% contra
julho. Setembro parece ter sido um pouco melhor. A producao industrial, tnico
dado divulgado até o momento, registrou alta de 1,1% na variacao mensal. No
trimestre, a industria de transformacao avancou 1,7% t/t. Nesse sentido, mesmo
com um agosto mais fraco, revisamos para 0,7% t/t a nossa projecao para o
crescimento do PIB no 3° tri/24, desacelerando em relacdao ao crescimento
registrado no 1° e no 2° tri/24. Com isso, o PIB deve crescer 3,2% em 2024.

O mercado de trabalho se manteve aquecido em setembro, com forte avanco do
emprego formal (+150 mil) e a taxa de desemprego medida pela Pnad Continua
atingindo 6,5% e renovando a minima histérica, ambas medidas com ajuste
sazonal. Contudo, o rendimento médio da sinais de estabilidade (-0,1% m/m), o
que tende a sinalizar uma moderacao gradual no ritmo de expansao do mercado
de trabalho. Assim, projetamos que a taxa de desemprego recue para 6,3% no
final do ano e se mantenha nesse patamar pelo menos até o 2° tri/25.

Para 2025 devemos ter uma recuperacao do setor agropecuario e um menor
dinamismo da inddstria e dos servicos, tendo em vista a politica monetaria mais
restritiva. O crédito mais caro e a reducao na confianca dos empresarios tende a
comprometer o investimento, com impacto na construcao civil e na producao e
importacao de bens de capital. Por outro lado, o mercado de trabalho aquecido e
o crescimento das transferéncias de renda (via aumento real do saldrio minimo,
com impacto nos beneficios previdenciarios, por exemplo) devem garantir a
resiliéncia do consumo das familias. No mesmo sentido, as exportacdes devem
se beneficiar de uma maior demanda global e, possivelmente, de precos mais
elevados, tendo em vista os cortes nas taxas de juros dos bancos centrais dos
EUA e da Zona do Euro e o novo pacote de estimulos na China (ver secdo deste
relatério). Assim, esperamos crescimento de 2,0% para o PIB em 2025.

Crescimento do PIB Crescimento do PIB - Otica da
(var. % t/t-1) oferta (var. % anual)
1.4
12 10 1,0 75
0,7 0,7
' 3,2 3,7
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PIB Agropecudria Industria Servicos
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Juros e inflacao

Ao longo de outubro, a inflacao brasileira mostrou sinais de aceleracao. O IPCA-15
de outubro subiu 0,54%, acelerando em relacdo a setembro (0,13%) e levando o
acumulado nos dltimos 12 meses avancar de 4,1% para 4,5%, atingindo o teto do
intervalo da meta. A aceleracdo, ja prevista, reflete a maior pressao em
alimentacdo no domicilio (0,95%), que vinha de trés deflacdes consecutivas, e
energia elétrica (5,29%), em meio ao acionamento da bandeira tarifaria vermelha
2 no ultimo més. Ambos os fatores de aceleracao se tratam de choques de oferta,
refletindo os meses menos chuvosos até setembro. No caso de alimentacdo, no
entanto, soma-se outro fator de risco inflacionario: a inversao do ciclo pecuario,
com a reducao do abate de fémeas, reduzindo a oferta de proteinas. Nao a toa, ja
observamos um avanco de 4,18% em carnes no IPCA-15 de outubro e, tendo em
vista a alta intensa do preco do boi gordo, esperamos que a pressao advinda do
item alimentos, constituindo-se no maior risco para inflacao até o final do ano.

Inflacao Bens Industriais

Afora os eventos oriundos de choques 0
(var. % acum. 12 meses) 15

de oferta, os riscos derivados da
demanda continuam em nosso radar, 30

e |PA-DI (esq.)

12
s |PCA (dir.)

apesar da reticéncia das dltimas 9
leituras da inflacao em corroborar com 6
a atividade aquecida. Temos observado -1o 3
uma aceleracao timida na inflacao de
. -30 0
bens ao consumidor, mas que se OCcNmIwmOrDOO g M
t is int SSSTSSSSSSSYNER
mostra mais intensa nos precos ao EEELES529833853

produtor, o que acende um alerta. Tal Eonte: [BGE & EGV.
avanco, no geral, responde a intensa depreciacao do Real encarecendo os
insumos a inddstria. Além disso, o consumo das familias ainda resiliente, o
mercado de trabalho pressionado e as expectativas de inflacao distantes da
meta, trazem duvidas sobre a continuidade do comportamento benigno da
inflacao de servicos nos préximos meses. Por fim, tivemos o antincio de bandeira
tarifaria amarela para novembro, quando esperavamos a manutencdao em
vermelha 2. Mesmo com essa surpresa baixista, que retirou 0,32 p.p. dos
ndimeros, revisamos nossa projecao para o IPCA em 2024 para 4,7%, acima do
teto da meta. Para 2025, com anudncio de elevacao do ICMS de combustiveis a
partir de fevereiro, revisamos para 4,0%.

Diante disso, tem se intensificado a necessidade de uma politica monetaria mais
contracionista, conforme ja apontado pelo Copom na dltima reunido. No mesmo
sentido, a moderada, porém continua elevacao das expectativas de inflacao,
atrelado ao cambio ainda muito depreciado e a atividade que opera acima do
potencial, nos levam a projetar que o Copom acelere o ritmo de elevacao da Selic,
para 0,50 p.p., levando-a para 11,75% a.a. ao final do ano e 12,50% a.a. até mar/25.
Ressaltamos, no entanto, que se a dinamica corrente for mais inflacionaria e/ou
as expectativas se deteriorarem, o aperto pode ter de ser mais intenso, de forma
gue o viés do cenario permanece de alta. ~\jp
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Politica fiscal

A arrecadacao federal de setembro veio acima do esperado, assim como todos
0s meses anteriores do ano. Foram arrecadados R$ 203,2 bilhées, um acréscimo
de 11,6% acima da inflacao quando comparado com setembro de 2023. Em 2024,
a arrecadacdo acumula alta real de 9,7% em comparacao ao mesmo periodo do
ano passado. Parte da explicacdo para esse fato vem da atividade econémica
mais forte, enquanto outra parte da justificativa esta no esforco do governo de
aumentar as receitas por meio de varias medidas, como tributacao de fundos
exclusivos, regularizacao de bens no exterior e retorno da tributacdao do
PIS/Cofins sobre combustiveis. Ainda que os dados de receitas estejam maiores
que os esperados, acreditamos que o resultado primario seja de déficit de R$ 5,6
bilhdes em setembro’ e de déficit de R$ 63,9 (0,6% do PIB) ao final de 2024.

Apesar das sucessivas surpresas vindas pelo lado das receitas, as despesas tém
sido ainda maiores, com parte delas sendo realizadas fora do orcamento, o que
piora a percepcao de sustentabilidade da divida publica ao longo do tempo.
Essas despesas fora do orcamento sao chamadas medidas parafiscais. Uma das
formas pelas quais elas ocorrem é através da desvinculacao de superavits
financeiros de fundos constitucionais. Esses fundos tém recursos advindos da
Unidao e usualmente sao utilizados somente para seu fim especifico, com
abatimento da divida publica caso haja excesso de recursos nao aplicados no
fim do ano. Com a desvinculacao desses superavits financeiros dos fundos é
possivel que os recursos sejam utilizados para outras finalidades, se
transformando, na pratica, em aumento de despesas e da divida publica. Alguns
exemplos sdo a desvinculacdo de R$ 20 bilhdes do Fundo Social e da PEC 66/23,
que visa desvincular até 25% de fundos publicos do Poder Executivo.

Todas as medidas que visam contornar as regras orcamentarias acabam por ter
impacto na divida pulblica, o que torna a medida tdo importante para
acompanhar a situacao fiscal. Nossa apuracao identificou gastos adicionais ao
estabelecido pelo Novo Arcabouco Fiscal de R$ 73,0 bilhes em 2024, R$ 92,2
bilhdes em 2025 e R$ 90,8 bilhées em 2026. Até agosto, a divida bruta do
governo elevou 4,1 p.p., contrastando com os 2,7 p.p. de 2023. Para o fim de
2024, esperamos que a divida alcance 79,2% do PIB, o que representaria
crescimento de 4,9 p.p.

Projecao resulta primario (R$ bilhdes)

3,7

2024 2025
® Oficial para c6mputo da meta B Medidas parafiscais (fora da meta)
Fonte: Tesouro Nacional. Sicredi.. 'h.‘f
-, -
Por causa da greve dos servidores do Tesouro Nacional o 6rgéo nao divulgou as receitas e despesas do governo central de “

setembro até o momento em que este documento foi publicado.
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Um pacote de estimulo para a economia chinesa

A economia chinesa frustrou as expectativas de crescimento de 1% t/t no 3°
trimestre, crescendo somente 0,9% t/t e desacelerando para 4,6% a/a,
sinalizando que dificilmente a meta de crescimento do PIB de 5% a/a sera
cumprida em 2024. Isso se juntou a percepcao de uma possivel espiral
deflacionaria causada pela leitura de inflacao de setembro, que apontou
estabilidade de precos ao consumidor e uma aceleracao da deflacao interanual
dos precos ao produtor de -1,8% a/a para -2,8% a/a. Os dados ligaram o sinal de
alerta para o governo chinés, que anunciou um pacote de estimulo com duas
partes, uma monetdria e uma fiscal.

O estimulo monetario e crediticio iniciou com a reducdo da taxa de depdsitos
compulsérios dos bancos chineses em V2 p.p., com possiveis reducdes adicionais,
liberando US$ 142 bi de crédito para os bancos. O BC chinés reduziu a taxa de
juros preferencial de empréstimos de 5 anos, que guia o crédito imobiliario, de
3,85% a.a. para 3,60% a.a., e reduziu a entrada minima para a compra de um
segundo imével de 25% para 15% do valor total. Ainda, orientou os bancos
comerciais a reduzir em %2 p.p. a taxa de juros dos financiamentos imobiliarios
vigentes, com impacto projetado de US$ 21 bi por ano para 50 mi de domicilios,
numa tentativa de destravar o consumo. Para sustentar o mercado de acdes, o
governo anunciou US$ 114 bi para compra e recompra de acdes por agentes
financeiros. As medidas visam aliviar o orcamento das familias, estimular o setor
imobiliario e dinamizar o mercado de acées, mirando a elevacao do consumo que,
como proporcao do PIB é de 40%, cerca de 20 p.p. menor que a média mundial.

A parte fiscal do pacote ainda é incipiente, e um andncio mais abrangente é
esperado apds a eleicao dos EUA, na terca-feira 5, durante a reuniao do Comité
Permanente do Congresso Nacional do Povo. A estimativa inferior da dimensao
do estimulo é de US$ 845 bilhdes (4,8% do PIB), enquanto a estimativa superior,
em caso de vitéria republicana nos EUA, é de US$ 1,4 trilhdo (8% do PIB). O
recurso seria voltado para estimulos ao mercado de acdes e a substituicao de
dividas dos entes subnacionais por dividas do governo central, liberando as
provincias para auxiliar o setor imobiliario. Além disso, o governo planeja auxilios
aos jovens, as familias com filhos pequenos, auxilios para troca de bens duraveis
e uma injecao de liquidez nos bancos estatais.

A economia chinesa parece nao desejar seguir o exemplo do Japao, que entrou
numa espiral deflacionaria de décadas apds o estouro da sua bolha imobiliaria.
Entretanto, a transicao para um modelo de crescimento mais diversificado, e com
maior participacao do consumo, bem como evitar o aprofundamento de uma crise
imobilidria é o grande desafio pelos chineses nos ultimos anos e deve continuar
sendo nos proximos. Dessa forma, um anudncio oficial e detalhado da parte fiscal
do plano pode segurar a desvalorizacao de commodities exportadas pelo Brasil,
em especial o minério de ferro, beneficiando a balanca comercial ao longo de
2025, mas ainda faltam elementos para acreditarmos numa retomada mais
robusta da alta nos precos atrelada a din@mica da economia chinesa. ~\)
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Tabela de Projecoes

2018 2019 2020 2021 2022 2023 prApifEviipis)

Atividade Economica

PIB Nominal (R$ bi) 7.004 7389 7.609 9.012 10.079 10.856 11.705 12.515
PIB Nominal (US$ bi) 1903 1.875 1452 1746 2.015 2179 2183 2.287
Crescimento Real do PIB (%) 1,8 12 -3,3 4,8 3,0 29 3.2 2,0
Consumo das Familias (%) 2,0 2,6 -4,6 3,0 4,1 3,1 45 2,1
Investimento Privado (%) 5.2 4,0 1,7 129 11 -30 6,5 1,2
Consumo do Governo (%) 0,8 -0,5 -3,7 4,2 2,1 17 2,5 15
Exportacées (%) 4. -2,6 -23 4.4 5,7 9,1 35 40
Importacdes (%) 7.7 13 -95 13,8 1,0 -12 120 2,0
Taxa de Desemprego c/ ajuste sazonal, 12,3 11,6 147 11,6 8,5 79 63 68

Fim de Periodo (%)

Inflacdo

IPCA (%) 37 4,3 4,5 10,1 5.8 4,6 4,7 4,0
IGP-M (%) 75 73 231 17,8 55 -3.2 57 3,5
Juros

Taxa Selic, Fim do Periodo (%) 6,50 4,50 2,00 925 13,75 1,75 11,75 11,50
Taxa Selic, Média do Periodo (%) 6,6 59 2,8 48 126 133 109 123
Taxa de Juros Real, Fim do Periodo (%) 2,7 0,2 -24  -08 7.5 6,8 6,8 7.2

Taxa de Cambio (RS/USS)

Taxa de Cdmbio, Fim de Periodo 387 4,03 520 558 522 484 545 540

Taxa de Cadmbio, Média do Periodo 3,68 3,94 524 5,41 516 4,98 538 547

Setor Publico

Result. Primario Gov. Central (% PIB) -1,7 -1,2 -98 -04 06 -21 -06 -08

Crédito

Saldo da Carteira de Crédito (%) 51 6,5 157 164 145 8,1 11 10,3

Livres 10,9 13,9 154 204 149 55 10,5 10,2
Livres - PF (%) 1,6 16,5 10,7 230 175 82 120 M0
Livres - PJ (%) 10,1 10,8 21,2 175 1,9 2,1 8,5 9,0

Direcionados -0,9 -2,3 16,1 109 14,0 19 12,0 10,5
Direcionados - PF (%) 5.4 6,6 "7 185 180 131 10,5 105
Direcionados - PJ (%) -81  -13,9 23,4 -0,1 6,9 96 150 10,5

Disclaimer: Esse documento foi produzido pela Geréncia de Analise Econémica do Banco Cooperativo Sicredi S.A. e tem
por objetivo fornecer informacdes de indicadores econdmicos. Ressaltamos, no entanto, que as analises bem como as
projecdes contidas refletem a percepcdo da Geréncia de Andlise Econdmica no momento em que o texto é produzido,
podendo ser alteradas posteriormente. O Banco Cooperativo Sicredi S.A. ndo se responsabiliza por atos/decisdes
tomadas com base nos dados divulgados nesse relatério.
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R P PS Servidores publicos concursados e seus beneficiarios podem
contar com a nossa seguranca e tradicée para investir. Somos uma

instituicdo financeira cooperativa presente no mercado ha mais de

Reglmes 120 anos e, com nosso atendimento proximo, estamos sempre ao
lado dos associados para oferecer as sclucdes ideais. Aqui, vocé

V 4 °
Proprlos de conta com a solidez do Banco Cooperativo Sicredi, que administra
(] N ° . : . . )
Pr‘eV|denC|a fundos de investimenta para RPPS distribuidos em nossas

cooperativas e aderentes a resclucap do CMN n® 4.963/2021.

SOCIal Aproveite ngsso amplo portfélio para diversificacao de recursos de

RPPS, com baixa taxa de administracao e expertise das gestoras.

0 Banco Mais de
Possuimos excelente classificacao nos ratings RS 130 bilhoes

b administracs
da Moody’s, Fitch Ratings e S&P Global. S0b administragao

Sicredi Asset

Mais de

Possuimos excelente classificacdo nos ratings RS 130 bilhoes

. . sob gestao
da Fitch Ratings. g
Nossos parceiros

Schroders SulAmérica
*  Mais de 200 anos * Mais de 50 bilhdes sob gestao no Brasil
* Presente em 34 paises * Entre principais gestoras independentes no pais
* Ha mais de 25 anos no Brasil * Integrante do Grupo Sul América, com mais de 120
* Esta entre os 40 maiores gestores do pais anos de historia

e Consisténcia de 13 anos com nota maxima S&P
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Portfolio Sicredi para RPPS

Os produtos expostos nesta pagina, bem como o percentual de alocacdo em cada fundo, e seu respectivo

enquadramento estdo de acordo com a resolucdo CMN 4.963/2021 e alteragdes posteriores.

As informacodes abaixo estdo segregadas pelo enquadramento a CMN 4.963, n3do refletindo o risco especifico de cada
produto. Consulte a I|amina de informagdes essenciais e o regulamento de cada produto em

sicredi.com.br/investimentos.

SICREDI TAXA SELIC
Art. 72,1, b

SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIAL
Art. /e b
- ate100%
SICREDIMA-B S
Art. 72 1 b

SICREDIIMA-B
Art. 72 1 b

SICREDI IRF-M
Art. 791l a
- ate 60%
SICREDI IRF-M 1
Art. 70,1, a

SCHRODERS |IBEOWESPA
Art. 5,1

SULAMERICAVALOR
Art. 5,1

- atée 30%
SICREDI PETROBRAS
Art. 8,1

SICREDIESG
Art.5 .1

SICREDI BOLSA AMERICANA +
T - ate 10%

SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO L iz 0
Art.7°,V, b ate 3%
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Cenario Economico

Atividade Econémica

0s dados de cutubro indicam uma desaceleracdo gradual da atividade econdmica a partir do 3° tri/24. A
producdo industrial teve um leve aumento, enquanto as vendas ng varejo e g5 servicos cairam. Em
setembro, a producdo industrial melhorou. Q mercado de trabalho se manteve aquecido, com forte
aumento do emprego formal e a taxa de desemprego atingindg uma minima histarica, contudo o
rendimento médic tenha se estahbilizado, que tende a sinalizar uma moderacdo gradual ne ritmao de
expansdc do mercado de trabalho . Para 2025, espera-se uma recuperacdo do setor agropecudrio e ¢ menor
dinamisma na inddstria e dos serviges devido a politica monetaria restritiva. O mercado de trabalho
aquecido e ¢ auments das transferéncias de renda devem sustentar ¢ consumo das familias. As
expartacdes padem se beneficiar de uma maior demanda glabal e de precos mais elevados, impulsionados
por cortes nas taxas de juros nos EUA e na Zona do Euro e novos estimulos na China.

Juros e Inflacdo

A inflagdo brasileira mostrou sinais de aceleragao, com ¢ IPCA-15 subindo devide a pressdes em
alimentacdo e energia elétrica. A depreciagdo do real encareceu insumos industriais, enguantc ¢ consumao
das familias, ¢ mercado de trabalho aquecido e as expectativas de inflagdo distantes da meta, trazem
dividas a continuidade do comportamento benigno da inflacao de servicos nos proximos meses. Mesmo
com a bandeira tariféria amarela para novembro trazendo uma surpresa baixista, a projecdo para o IPCAem
2024 foi revisada para 4.7%, acima do teto da meta. Diante disso, a necessidade de uma politica monetaria
mais contracionista se intensificou, cam ¢ Copom projetandag elevar a Selic para 11,75% ao final do ano e
12,50% até marce de 2025. Se a inflagdc persistir cu as expectativas se deteriorarem, ¢ aperto pode ser
mais intenso.

Cambio

No Més de cutubro, a taxa de cdmbio nominal entre ¢ Real e o Ddlar subiu de RS 5,45/U5% para RS 5,78/155,
uma depreciacac de B%, superior a cesta de cutras moedas lating-americanas e emergentes. A depreciacao
esta ligada a volatilidade glebal mais elevada, uma vez que os indicadores de risco-pais do Brasil ficaram
estaveis. Entre os fatores globais, ¢ VIX subiu devido a eleicdo nos EUA e ao canflito no Oriente Médio. No
mercadae de commaodities, s termos de troca do Brasil pioraram. Mantemos a projecac de taxa de cambio
de R% 5.45/US% aofinaldo ano e R% 5,40/U5% aofinal de 2025.

Bolsa
Em cutubro, a bolsa caiu, embora ndo tao fortemente, devido a disparada de 6% do délar e ac avango dos

juros. A temporada de balancos do terceiro trimestre de 2024 comegou, mas os resultados positivos nao
foram suficientes para dissipar aincerteza fiscal e ainstabilidade do mercade de commodities. A confiancga
dos investidores diminuiu, com dividas sobre ¢ cumprimento da pramessa de déficit zero pelo governo. A
falta de canfianca fiscal e incertezas externas, como a economia chinesa e eleicdes nos EUA, cantribuiram

paraa desvalorizacdo do real.
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Dados e projecoes

Atividade Econémica

Projetado
2021 2022 2023 2024 2025
PIB 4,8% 3,0% 2,9% 3,2% 2,0%
Taxa de Desemprego (ajuste sazonal, fim do periodo) 11,7% 8,3% 7,8% 6,3% 6,8%

Juros e Inflacdo

2021 2022 2023 2024 2025

SELIC (fim do periodo) 9,25% 13,75% 11,75% 11,75% 11,50%
IPCA (12 meses) 10,1% 5,8% 4,6% 4,7% 4,0%
IGP-M (12 meses) 17,8% 5,5% -3,2% 5,7% 3,5%
Cambio

2021 2022 2023 2024 2025
Cambio RS/USS (fim do periodo) 5,58 5,22 4,84 5,45 5,40

Indices financeiros

Renda fixa
Outubro Ano 12m 24m 36m

Poupanca 0,60% 5,81% 7,00% 15,88% 24,65%
CDI 0,93% 8,99% 10,93% 25,87% 40,33%
IRF-M 0,21% 4,12%  7,91% 22,29% 36,91%
IRF-M 1 0,84% 8,08% 10,08% 25,01% 39,40%
IMA-B -0,65% 0,16%  5,25% 15,10% 28,22%
IMA-B 5 0,74% 6,08% 9,32% 19,66% 34,90%

Renda Variavel

Outubro Ano 12m 24m 36m

Ibovespa -1,60%  -3,33% 12,74% 11,79% 25,33%
SMLL -1,37%  -14,85% 1,00% -14,14% -14,08%
IFIX -3,06%  -3,22% 1,84% 7,13% 19,78%
S&P 500 -0,99%  19,62% 34,63% 47,35% 23,89%

Panorama de Investimentos Sicredi - RPPS Cenario Econdmico | 06
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Fundos de Investimento

Renda Fixa

Outubro Ano 12m  %CDI12m 24m  %CDI24m Volatilidade

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 0,94% 9,05% 10,97% 100,38% 25,86% 99,95% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC 0,94% 9,00% 10,90% 99,79%  25,70%  99,35% 0,05%
SICREDI BAIXO RISCO CREDITO PRIVADO 0,94% 9,27% 11,27% 103,13% 26,68% 103,15% 0,06%
SICREDI IMA-B 5 0,73% 588% 919% 84,15% 19,00% 73,43% 1,60%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B -0,69%  -0,16% 5,02%  45,93% 14,46% 55,89% 3,77%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 0,84% 8,06% 10,12% 92,60% 25,13% 97,14% 0,51%

Sicredi Liquidez Empresarial

Mais um meés positivo para o produto, com o mercado de Titulas Piblicos Federais com vencimentos
intermediarios e longos perfermande acima do CDI. Enquanto os vencimentgs mais curtos — até 2026 -
sofreram mais no periocdo, a estratégia de alongamento da carteira segue defendendo nestes
momentos e, ainda, agregando bons resultados. Os principais vencimentos que contribuiram para o
resultade positive no més de outubro foram os veértices acima de 2028 até 2030. Seguimos em busca de
vertices que apresentam relacaoc risco retorng assimeétricas, mirando o aumento das taxas potenciais e

com foce nos vencimentgs intermediarios e longos.

Sicredi IRF-M1

0 més de outubro foi marcado pelo movimento de alta na curva de jurgs domeésticas. A reprecificacao
significativa na curva de jurgs dos Estados Unidas, refletindo a possibilidade de que o Fed diminua o
ritmo de cortes na taxa de juros, impulsionada por dados mais robustos de emprego e consumao das
familias, indicando uma economia mais resiliente. A incerteza no cenario internacional também
impactou a moeda brasileira, que desvalorizou mais de 6% frente ag ddlar no Ultimo més, tornando-se
uma das moedas mais desvalorizadas do ano. A percepcdo de que a divulgacao do pacote fiscal ainda
esta distante também contribuiu para os movimentes vistos no més, bem como, apostas de uma taxa de
Selic terminar mais alta. Vale destacar que o movimentao altista da curva de juros reflete negativamente
nes titulos prefixados e traduz a performance vista ng més para estes titules - intensificada para os
titules mais lengos. Permanecemos atentos as incertezas que pairam ng contexto fiscal e com o prazo

meédic da carteira alinhado ag perfil do produto.
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as Sicredi

Multimercado

Outubro  Ano 12m  %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade
SICREDI BOLSA AMERICANA -0,27% 24,31% 41,59% 380,67% 67,86%  262,32% 12,11%

Sicredi Bolsa Americana

A bolsa americana teve desempenha levemente negativo no més de outubro, bem coma o produto, mas
este com performance mais proxima do neutro. Encerrando a sequéncia de cinco meses seguidos no
positivo, o SE&P 500 apresentou performances negativas consideraveis em algumas empresas,
principalmente por terem reportado resultados abaixo do esperado pelo mercado, entre elas, a General
Eletric (GE), Coca-Cola e Nike. No lado positivo podemos destacar as acbes das companhias Wells

Fargo, General Motors (GM) e Morgan Stanley.

Ano 12m %CDI 12m 24m %CDI 24m Volatilidade

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA -1,55% -5,07% 10,57%  96,74% 5,67% 21,93% 12,43%
SICREDI SULAMERICA VALOR -1,63% -4,41% 10,88%  99,61% 5,40% 20,87% 12,01%
SICREDI ESG -0,56% -7,42%  8,67% 79,36%  -5,20%  -20,08% 15,00%
SICREDI PETROBRAS -0,29% 9,62% 20,22% 185,04% 92,89% 359,09% 25,05%

Sicredi Petrobras

G fundo apresentou um resultado negativo no més de outubrg, com uma rentabilidade de -0,45%. As acdes
da companhia se desvalorizaram com a noticia de que a empresa ainda nao conseguiu a licenca para
explorar petroleo na Foz do Rie Amazonas. Além disso tambéem foi noticiado que a producaoc de petrileo

caiu 8,2% no 32 trimestre, afetando negativamente os papeéis da companhia.
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As informacdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser
entendido como analise, material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recamendacdo de
qualquer ativo financeiro ou investimento ou adocdo de estratégias por parte dos destinatarios. Este
relatorio € baseado em informacdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas
consideradas no memento da criacdo do material. As simulactes de compaosicao da carteira e as projectes
otimista, base e pessimista caonstituem modelos matematicos e estatisticos consideram dados histaricos,
desvio padrac e volatilidade média em um periodo de 12 meses e projecbes para tentar prever o
comportamento futuro da economia que afetem a carteira. Por se tratar de suposicdes, o retorno projetado
da carteira ndo esta livre de erros e os resultados podem ser significativamente diferente. As estimativas
podem ser alteradas a qualguer momento, sem aviso prévic. O material ndo consiste e ndo deve ser visto
COmMo uma representacao ou garantia quanto a integridade, precisao e credibilidade da informacdo nele
contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas priprias analises e estratégias de
investimentos de acordo com o perfil do investidor, dispanivel ng Internet Banking e aplicativo para ja
associados do Sicredi. Para os associados que ndo possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi
recomenda fortemente o preenchimento do guestionario "Analise do Perfil do Investidor', disponivel no
Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br, aplicativo do Sicredi e nas agéncias
para gue o Sicredi possa ofertar os produtos adequadss, de acorde com o seu Perfil. As informacdes desse
material se referem a uma SIMULACAD DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e ndo traduzem ou refletem a
posicao do investidor na Sicredi. Este material ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
dos fundos. As informacdes referem-se as datas mencionadas.

Os investidores devem buscar aconselhamente profissional com relacace aos aspectos tributarios,
regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicdo especifica, sendo que o presente material ndo
foi elaborade com esta finalidade. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ag capital investido. O Sicredi ndo se respgnsabiliza por decistes de investimentos
que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto, do Formulario de Informactes Complementares, da Lamina de Informacdes
Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimentog antes de aplicar seus recursgs. Fundgs de
Investimentos ndo contam com a garantia do Administrador do Funde, do Gestor da Carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda do Funde Garantidor de Crédito — FGC ou FUCoop. A rentabilidade divulgada
nao é ligquida de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicavel). Rentabilidade passada ndo garante
rentabilidade futura. Os percentuais de rentabilidade indicados neste material sag aproximados, baseados
em simulacdes, padendo os resultados reais serem significativamente diferentes. Muito importante a
adequada compreensao da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua aguisican.
Alguns investimentos apresentados na simulacao possuem risce de perda. As informacdes ora veiculadas
nao levam em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de cada investidor. Este documento ndo pode ser reproduzido ou distribuido a gqualguer pessoa sem a
expressa autorizacag do Sicredi. Os investidores devem obter orientacdo financeira, juridica e/ou contabil
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. A
rentabilidade de instrumentgs financeires e produtes pode apresentar variacdes e seu prece ou valor pode
aumentar ou diminuir. @ Sicredi se exime de gqualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacao das informacdes veiculadas ou de seu contelide. Para
informacades e duvidas, favor contatar seu gerente de conta ou os canais de Atendimento do Sicredi nos
telefones 3003 4770 (Para capitais e regifes metropolitanas) e 0BO0 724 4770 (Para demais regides). Para
reclamacdes, contate nossa Quvidoria no telefone n® 0BA0 646 2519.
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CENARIO GLOBAL Retorno da economia global para o “equilibrio” sob duvida

INCERTEZAS
GLOBAIS

ELEICAO NOS EUA

PERSPECTIVAS
PARA OS EUA

De forma simplificada, poderfamos caracterizar as expectativas dos
mercados para 2025 como um retorno da economia global para uma
posigao de equilibrio. A inflacao convergiria gradualmente em dire¢ao as
metas, o crescimento ficaria em torno do potencial e as taxas de juros
encerrariam 0 ano proximas do patamar neutro. Os indicadores
econdmicos Mais recentes nao sao incompativeis com essa visao, Como
descreveremos a seguir. Contudo, potenciais mudangas relevantes na
politica econdmica dos EUA com um eventual novo governo colocam
em xeque essa trajetoria.

O quadro eleitoral as vésperas da votacao norte-americana apresenta
dose razodvel de incerteza, mas aponta para favoritismo do candidato
Republicano. Serda necessario acompanhar os resultados ao longo da
semana e a definicdo do vencedor podera levar alguns dias apos o
fechamento das urnas. Também serd relevante a configuracao do
Congresso, especialmente na Camara (a expectativa € de maioria
Republicana no Senado). A economia global podera ser impactada
através de quatro dimensdes mais importantes com um Novo governo:
(1) politica sobre tarifas comerciais; (2) alteracdes nas regras de
imigragao; (3) politica fiscal interna norte-americana; (4) eventual
mudanca de postura em relagao a conflitos geopoliticos.

Naturalmente, devemos considerar com cautela o posicionamento
revelado pelas candidaturas ao longo das eleigbes. A experiéncia de
diversos paises nos mostra que, em geral, ha maior gradualismo na
implementacao de novas politicas quando 0s governos tomam posse
do gue apontariam as indicacdes ao longo de campanhas eleitorais. De
todo modo, é quase certo que havera algum grau de elevacao de tarifas
sobre importacdes dos EUA, sendo a maior disputa com a China, assim
como tem ocorrido nos ultimos anos. A efetivacao de tarifas sobre
outros paises é mais incerta. Elevacdes de tarifas tendem a ter como
resposta retaliacdes comerciais. O resultado potencial € uma reducao
do comeércio internacional e, como consequéncia, um desempenho pior
do PIB global em 2025. Como temos observado nas ultimas semanas, a
politica de tarifas também pode ter impactos relevantes na direcao de
fortalecimento do dolar frente as demais moedas.

Duas outras dimensdes de alteragdes de politicas, a imigragao e a politica
fiscal, teriam efeitos indiretos sobre a economia global, principalmente
podendo afetar a trajetdria para a taxa de juros norte-americana e o

comportamento do dolar. A reducao de fluxos de imigragao, de fato, ja
tem ocorrido ao longo de 2024.
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Uma reducao adicional de fluxos poderia tornar o mercado de trabalho
mais apertado do que seria a trajetdria adiante. Na politica fiscal, o
debate ao longo de 2025 devera se concentrar na renovacao de regras
em vigor que reduzem impostos. Tendo em vista o ponto de partida do
déficit nominal dos EUA, nao se espera a adocao de estimulos adicionais
significativos. Assim, a eleicao poderd trazer mudancas de politicas
internas que adicionam incerteza para a conducao da politica monetaria,
na dire¢ao de possivelmente requerer maior cautela por parte do Fed.

Por dltimo, a postura dos EUA em relagao aos conflitos na Ucrania e no
Oriente Médio também sera fonte de debates adiante. Ha muitos
impasses em ambos os conflitos e capacidade limitada de influéncia
norte-americana. O consenso atual aponta para um excesso de oferta
de petroleo ao longo do proximo ano, assim como em outros mercados
de commodities. Assim, poderemos ter uma contaminacao limitada
desses mercados mesmo frente a incerteza geopolitica que devera
persistir.

Com relagao a evolucao dos ultimos indicadores da economia dos EUA, o
quadro geral ainda é de resiliéncia da atividade econdmica, ainda que siga
valida a expectativa de gradual desaceleragdo. A estimativa preliminar
do PIB do 3° trimestre apontou para expansao anualizada de 2,8% em
relacao ao trimestre anterior, com firme expansao do consumo. De
outro lado, o mercado de trabalho tem apresentado reducao do nimero
de vagas abertas e desaceleracao da geracao de empregos (ainda que o
dado de outubro tenha sido bastante distorcido por eventos climaticos
e uma greve em uma grande empresa). Com a inflacao em gradual
desaceleracao, avaliamos que o Fed devera confirmar as expectativas
de mais um corte de juros, de 25 pb, na reuniao do inicio de novembro.
Em 2025, a maior resiliéncia da atividade podera levar o Fed a adotar
uma postura mais cautelosa, eventualmente realizando cortes de juros
em reunides alternadas.

Por fim, em relagdo a outras economias, 0 movimento de reducao de
juros segue em curso. De uma amostra de 53 bancos centrais, 26
realizaram cortes de juros nos ultimos trés meses. Além do Fed, outras
regides importantes como Area do Euro e Reino Unido estdo em meio a
esse processo. Entre os emergentes, destaca-se o0 México, que, mesmo
frente a depreciacdo da moeda, reformas desfavordveis para o
ambiente de negdcios e incerteza em relagao ao novo governo, tem
prosseguido no ciclo de afrouxamento monetario. A taxa de juros
deverd voltar a ser reduzida na reunido de meados de novembro (até o
momento, a taxa basica de juros foi reduzida em 75 pb, de 11,25% no
inicio do ciclo para 10,50% atuais).
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A economia doméstica segue com desafios presentes

A expectativa para a economia brasileira tem fugido ao padrao global de
retorno ao “equilibrio”. O principal desafio que se apresenta pode ser
resumido pela necessidade de reducao de estimulos fiscais e parafiscais
e arrefecimento do forte ritmo de expansao da demanda interna, o que
permitiria que o ciclo de aperto monetario fosse limitado. Com uma
divida em relacao ao PIB elevada, € evidente a importancia de
coordenacgao das politicas de forma a nao sobrecarregar ainda mais a
politica monetaria, que ja se encontra em posicao apertada.

No entanto, no periodo recente, trés outros desafios, em menor
magnitude, também se evidenciaram: (1) um ambiente internacional
menos favoravel, com fortalecimento do dolar frente as principais
moedas e elevacao da curva de juros norte-americana; (2) aumento do
déficit em conta corrente, que coloca em risco a posicao confortavel
externa que existia até o ano passado; (3) um choque inflacionario de
alimentos, em particular na cadeia de proteinas.

Na politica fiscal, houve sinais ambiguos no periodo recente, mas o foco
estard na agenda de revisao das regras de despesas obrigatérias. De um
lado, houve anuncios no sentido de estabelecimento de novos
estimulos, como a provavel alteracao do imposto de renda de pessoas
fisicas em 2025 (isengdo para renda de até RS 5.000, com medidas
compensatdrias) e expansao de programas de crédito oficiais. Mais
importante, a nosso ver, serda o desfecho das discussdes em curso
sobre revisao de itens da despesa obrigatoria do Governo Federal. A
revisao de regras nao ira alterar o cenario base atual para a trajetoria da
despesa total, tendo em vista a regra geral de limitacao do crescimento
em 2,5% ao ano em termos reais. Contudo, a revisao de regras €
importante para tornar viavel o cumprimento desse limite e reduzir os
riscos de revisao do Arcabouco Fiscal nos proximos anos (quer seja
através de alteracao do limite propriamente dito ou por meio da
excepcionalizagcao de despesas do limite). Avaliamos que alteracdes
relevantes de regras para algumas despesas obrigatorias deverao
avancar.

Como discutimos, a evolucdo do ambiente internacional foi desfavorével
para os paises emergentes, resultando em fortalecimento do ddlar e
abertura da curva de juros nos EUA. Os dois movimentos contribuiram,
em conjunto com os fatores locais, para nova depreciacao do real, que
se aproximou do patamar de RS 5,90. O elevado diferencial de juros a
favor da moeda brasileira tem resultado em aumento do ingresso de
investimento estrangeiro em ativos de renda fixa no mercado
doméstico.
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Em paralelo, entretanto, tem sido observada uma deterioragcao do déficit
em conta corrente. O movimento € resultado da expansao das
importagoes de bens e aumento das despesas com servigos. O déficit
em conta corrente passou de pouco menos de US$ 22 bilhdes em 2023
para USS 45 bilhdes no acumulado de 12 meses até setembro de 2024.
A esse valor, devemos ainda adicionar parte relevante dos USS 16,5
bilhdes de saida liquida em criptoativos nao contabilizados na
estatistica e que na verdade representam saidas em itens da conta
corrente (especialmente os fluxos por meio de stablecoins). Assim, o
guadro do balanco de pagamentos ja nao se apresenta tao confortavel
e é possivel que o déficit em conta corrente medido de forma mais
adequada se aproxime do ingresso de investimento direto no pais (que
registra cerca de USS 70 bilhdes em 12 meses). Naturalmente, essa
trajetoria da conta corrente é desfavoravel para o comportamento da
taxa de cambio.

Por ultimo, nossa projecdo para a inflagdo nos préximos meses foi
elevada de forma significativa, especialmente por conta da maior
pressao em precos de alimentos. A cadeia de proteinas devera registrar
aumentos de precos significativos no varejo, tendo em vista o aumento
dos precos ao produtor. Apos dois anos de queda expressiva,
especialmente na cadeia de bovinos, o ciclo sofreu inversao e houve
substancial elevacao dos precos da arroba do boi (superior a 35% nos
ultimos meses). De outro lado, 0s riscos para as safras de graos (a
serem colhidas em 2025) apresentaram reducao em outubro. Periodo
gue marca a virada da estacao seca para a de chuvas, as ultimas
semanas apresentaram precipitacdes dentro ou acima do normal na
maior parte das regides produtoras. Isso também aponta para reducao
do risco hidrolégico em relacao a energia elétrica. De todo modo, as
pressdes para o curto prazo indicam que o IPCA podera ultrapassar o
teto da banda de inflagdo no fechamento do ano. A politica monetaria
nao reage a choques de alimentos, evidentemente, mas os efeitos
secundarios contaminarao um contexto no qual ja se observa gradual
elevacdo dos nucleos de inflacdo. Ademais, como os ultimos
indicadores evidenciam, o aguecimento ainda presente do mercado de
trabalho representa potencial pressao adicional adiante sobre os
nucleos de inflacdo.

Com isso, ajustamos nossas expectativas para a politica monetdria. A
inflacao mais elevada em 2024, a resiliéncia da atividade doméstica e a
perspectiva de uma trajetdria para a taxa de cambio mais depreciada
nos levaram a revisar a expectativa para a taxa Selic no encerramento
do ciclo de ajuste para 12,50%, com passos de 50 pb nas proximas
reunioes
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2021 2022 2023E 2024E 2025E

PIB (% ao ano) 5,0% 3,0% 2,9% 3,0% 1,6%
IPCA (% a.a.) 10,1% 5,8% 4,6% 4,6% 4,1%
IGP-M (% a.a.) 17,8% 5,4% =5,2% 5,5% 5,0%
Taxa Selic (final do ano) 9,25% 13,75% 11,75% 1n,75% 12,50%
R$/USS média do ano 5,39 5,16 4,99 5,33 5,56
RS/USS final do ano 5,57 5,28 4,86 5,50 5,60
Saldo de Conta Corrente (USS bi) -40,4 -41,1 -21,7 -43,7 -50,8
Saldo de Conta Corrente (% PIB) -2,4% -2,1% -1,0% -2,2% -2,4%
Resultado Primario Consolidado (% PIB) 0,7% 1,2% -2,3% -0,6% -1,0%
Divida Liquida (% PIB) 61,4% 61,4% 60,8% 64,8% 67,1%
Divida Bruta (% PIB) 77,3% 71,7% 74,3% 78,4% 82,1%
Fed Funds (final do ano) 0,25% 4,50% 5,50% 4,50% 3,50%
PIB Global 6,3% 3,5% 3,2% 3,00% 2,80%

Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FMI e BRAM

Fed deverd realizar mais dois cortes de 25 pb neste ano. Ainda que
gradual, a desaceleracao no mercado de trabalho devera ter
continuidade. Ja a inflagao seguird convergindo de maneira lenta para a
meta de 2%. Esse cenario prescreve uma reducao do grau de aperto da
politica monetaria. Além de dois cortes nas reunides restantes deste
ano, acreditamos que o Fed continuara o ciclo de reducao de juros no
proximo ano. Para 2025, mantemos a nossa expectativa de 4 cortes de
juros de 25 pb, assim como a visao gue esse ciclo de corte de juros
contara com uma taxa de juros terminal acima do patamar de 2018-2019
e do patamar de juros considerado neutro.

Ciclo de corte de juros na Area do Euro seguird de forma mais célere. Os
indicadores de atividade seguem apontando para desaceleracao, poréem
moderada, com resiliéncia do mercado de trabalho. O processo de
desinflacao segue em curso, com alivio importante especialmente do
indice cheio, que acumulou alta de 2,0% nos ultimos doze meses
encerrados em outubro. Apos o Banco Central Europeu ter iniciado a
reducao da taxa de juros na regiao em junho e ter cortado novamente
em setembro e novembro, esperamos mais um corte neste ano. A taxa
de juros de depdsito deve atingir 3,00% no final deste ano e 2,00% em
2025.

Mudanga na condugao da politica econdmica deve estancar a piora da
economia chinesa. Apds a surpresa de baixa com o resultado do PIB do
segundo trimestre, a frustracao com os anuncios recentes e a
deterioracao rapida das expectativas em relacao ao crescimento deste
e do proximo ano, o governo chinés lancou diversas medidas de
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estimulo. A combinacao de diversas politicas tem sido favoravel para
estabilizar a economia. Ainda esperamos mais medidas — especialmente
fiscais, voltadas principalmente para os governos locais e para a
recapitalizacao dos bancos — ao longo dos proximos meses. Com isso,
ajustamos nossas projecdes para o crescimento do PIB esperado para
este e proximo ano para 4,8% e 4,6%, respectivamente. Nesse cenario,
esperamos estabilizacdo do setor imobiliario, melhora do consumo e
alguma desaceleragao das exportacoes.

No Brasil, mantivemos nossa projecao para o crescimento do PIB em
3,0% neste ano. Os dados do 3° trimestre, sobretudo os relacionados ao
consumo das familias, seguem indicando um quadro aquecido de
atividade. Esse cenario corrobora nossa expectativa de novo
crescimento do PIB no periodo, ainda gue em menor intensidade do que
na primeira metade do ano. A despeito de uma politica monetaria ainda
no campo contracionista, a surpresa deste ano pode ser explicada pela
persisténcia dos estimulos fiscais, bem como pelo crescimento do
crédito acima do compativel com o ciclo de juros. Nesse sentido, na
auséncia de novos impulsos, esperamos desaceleracao mais clara da
atividade no final deste ano e ao longo de 2025. Como viés positivo,
vale ressaltar que os dados de mercado de trabalho tém surpreendido
tanto pelo avango do emprego como pelo crescimento real dos salarios,
com efeitos sobre a resiliéncia do consumo das familias.

Revisamos nossa projecao de inflagao para 2024 de 4,3% para 4,6% e
para 2025 de 4,0% para 4,1%. O principal fator para a revisao das
projecoes continua sendo os precos dos alimentos. Com o preco da
arroba do boi ultrapassando os RS 300 e a forte demanda por carnes,
devemos observar uma inflagao de alimentos pressionada nos proximos
meses. Além disso, a depreciacao do Real continua sendo um risco
parcialmente incorporado no cenario, podendo impactar as projecoes
de 2025 caso permaneca no patamar atual. Por outro lado, o cenario
hidrico evoluiu de forma favoravel ao longo do més, com boas
expectativas de chuva para as proximas semanas. Com isso, tanto a
expectativa de safra quanto o cenario de energia elétrica se mostram
mais favoraveis. Ainda esperamos gue O ano encerre com bandeira
amarela, mas entendemos que existe um risco de baixa nesse contexto.
Por fim, ao revisarmos a expectativa de juros, considerando Selic
estavel em 12,50% desde o segundo trimestre de 2025 até o final do
ano, evitamos maior contaminacao nas projecoes de servicos via inércia
de uma inflacdo corrente mais elevada. Considerado todos os fatores
mencionados, de forma geral, consideramos que o balango de riscos do
cenario de inflagao ainda ¢é altista para alimentos e bens
industrializados, apesar da melhora climatica.
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Quadro para as contas externas apresentou deterioragao moderada
recente. Esperamos déficit de transacdes correntes de 2,2% do PIB em
2024, resultado de um menor saldo comercial em relacao a 2023, fruto
da alta das importacdes refletindo a maior demanda domeéstica, bem
como de maiores saidas na conta de servicos e renda primaria. Nossa
principal alteracao se deu em 2025, ano para o qual elevamos nossa
projecao de déficit em conta corrente para 2,4% pela pior perspectiva
para servicos. O investimento direto no pais seguira mais do que
suficiente para compensar o déficit em transagdes correntes, embora
reconhecamos riscos para o cambio, posto que o déficit nao inclui
operagdes com criptomoedas que poderiam ser consideradas fluxos de
saida na conta corrente. Em relacao a taxa de cambio, elevamos nossa
projecdo para o final deste ano em RS/USS 5,50, reconhecendo riscos
de alta pelo comportamento recente do real. Seguimos enxergando
espaco para apreciacao da taxa de cambio nos proximos meses,
condicional a melhora das expectativas com relacao a politica fiscal no
Brasil.

Novos ajustes nas despesas serdao demandados em 2024 e 2025. Para
este ano, nossa projecao de déficit primario permaneceu em RS 69
bilhdes (-0,6% do PIB). Acreditamos que o governo ainda necessitara de
algum ajuste nas despesas para cumprir com as metas estabelecidas
pelo novo arcabouco fiscal. Com isso, o governo devera alcangar o piso
do intervalo da meta de primério que é um déficit de RS 29 bilhdes (-
0,25% do PIB). Para 2025, as discussdes deverao girar em torno do
limite de crescimento da despesa real em 2,5%. Estimamos déficit
primario de 1,0% do PIB para o setor publico consolidado.
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PREVIA DA O IPCA-15 de outubro mostrou um quadro ainda pressionado de inflagéo.

|NF|_ACAO O indicador avancou 0,54% no més, acima da projecao mediana do
mercado (0,50%). A principal contribuicao partiu do setor de Habitacao
(1,72%), influenciado pela vigéncia da bandeira tarifaria vermelha
patamar 2 em outubro. A seguir, alimentacao e bebidas (0,87%)
avancaram apos trés meses de precos mais favoraveis, por influéncia de
carnes (4,18%), leite e derivados (1,49%) e menor queda de tubérculos,
raizes e legumes (-6,14%). Outro destaque foi o grupo de despesas
pessoais, com a devolucao dos descontos em cinema, teatro e concertos
(1,06%). Em relacao as principais meétricas observadas pelo Banco
Central, os nucleos seguiram pressionados de modo geral. A média
movel de trés meses da média dos cinco nucleos, com ajuste sazonal e
em termos anualizados, atingiu 4,1% outubro, enguanto o0s servicos
subjacentes variaram 3,9% na mesma meétrica. Em suma, a leitura prévia
da inflacdo de outubro mostra um quadro ainda pressionado,
corroborando nossa projecao de IPCA de 4,6% neste ano.

ATIVIDADE EM Mesmo com recuo do comércio e servigos, a atividade econdmica

AGOSTO avangou na margem em agosto. Houve crescimento modesto de 0,1% da

producao industrial no més, provocado pelo desempenho da industria

extrativa, que mais do que compensou a queda da industria de

transformagao. Por outro lado, as vendas no varejo ampliado tiveram

retracao (-0,8%), principalmente pelos setores de outros artigos de uso

pessoal e domeéstico e de veiculos, motos, partes e pecas. O volume de

servicos também recuou (-0,4%), com servicos de informacao e

comunicacao e transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio

compensando 0 avango nos outros setores. Ainda assim, o indice de

atividade do Banco Central (IBC-Br) teve crescimento de 0,2% na

margem, proximo as expectativas, o que representa avango de 3,9% na

comparagao interanual Em termos de carrego, a média de julho e agosto

representa crescimento de 0,6% em relacao a média do segundo

trimestre do ano. Diante do observado, mantemos nossa expectativa de
crescimento de 0,5% do PIB do 3° trimestre.

POLITICA Atado Fed revelou o debate acerca do inicio do ciclo do corte de juros em
MONETARIA NOS setembro. No documento, apesar de reconhecerem que a inflagao segue
EUA relativamente elevada, os membros expressaram confianca de que o
processo desinflacionario estd convergindo a meta de 2%. Os
participantes também observaram a expansao solida da economia, mas
destacaram o arrefecimento da criacao de vagas, implicando o aumento
da taxa de desemprego. Diante do progresso na reducao das pressoes
inflacionarias, a maioria do FOMC entendeu que 0S riscos para 0S
objetivos de inflagdo e de emprego estavam mais balanceados, o que
tornaria apropriado afrouxar a politica monetaria, levando-a para um
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patamar mais proximo do neutro, caso os dados venham de acordo com
0 esperado. O documento mostrou que o debate sobre o inicio do ciclo
do corte entre 50 pb e 25 pb foi mais intenso do que a decisao em si
revelou (apenas um membro votante votou por corte de 25 pb). Embora
alguns membros tenham dito que havia plausibilidade em uma redugao
de 25 pb, dado o quadro de inflagao e atividade econdmica exigirem
cautela, o temor preponderante foi de uma desaceleragao mais intensa
do mercado de trabalho, o que determinou o corte de 50 pb.

INFLACAO NOS  Inflagdo nos EUA apresentou leve aceleragdo na margem. O nucleo da
EUA INflacdo medido pelo PCE avangou 0,25% no més, ante 0,16% em
agosto, enquanto o crescimento na comparagao interanual se manteve
em 2,7%. A composicao mostrou deflacao de 0,1% em bens apds
reducao de 0,2% no més anterior, enquanto 0s servicos aceleraram,
passando de 0,2% para 0,3% na passagem de agosto para setembro. Na
meétrica preferida do Fed, a inflacao de servicos que exclui aluguéis
acelerou para 0,30%, com a média movel de trés meses anualizada
passando de 2,5% para 2,7%. Em relagcdo a atividade, o consumo
cresceu 0,4% na margem em termos reais, com crescimento de 0,7%
em bens e de 0,2% em servicos, enquanto a média do aumento do
consumo do 3° trimestre (0,3%) superou a observada no 2° trimestre

do ano (0,2%).

JUROS NA AREA Banco Central Europeu reduziu a taxa de juros, com indicagdo de
DO EURO continuidade nas proximas reunides. O BCE optou por reduzir
novamente a taxa de depdsito em 25 pb, para 3,25% a.a., em linha com
as expectativas. No comunicado, o banco central justificou a decisao
ressaltando o cenario prospectivo para a inflacao, a dinamica da inflacao
subjacente e a forca da transmissao de politica monetéria. Somado a
isso, a presidente da instituicao destacou a evolucao dos dados desde a
ultima decisdo, com os indicadores de inflacdo e atividade
surpreendendo para baixo, em toda a regiao. Esse contexto justificou a
calibragem da estratégia do banco central, de cortes consecutivos. O
BCE notou que as condicdes financeiras continuam restritivas e assim
permanecerao enquanto for necessario para que se chegue a meta de
inflacdo. Ainda que nao haja o comprometimento com as proximas
decisdes, esperamos cortes de 25 pb nas reunides seguintes. Isso deve
levar a taxa de juros terminal a 2,0% no ano que vem.
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RECUPERACAO Retomada da economia chinesa no terceiro trimestre se deu de forma
DA ECONOMIA espalhada. O PIB chinés avangou 4,6% entre julho e setembro, em
CHINESA relagcao ao mesmo periodo do ano passado, levemente acima do
esperado (4,5%). Na comparacao trimestral e em termos anualizados, o
PIB acelerou de um crescimento de 2,0% no segundo trimestre para
3,6% no terceiro. Analisando os resultados de setembro, houve melhora
da indUstria, do comércio varejista e dos investimentos em ativos fixos,
com taxas de expansao interanual de 5,4%, 3,2% e 3,4%, nessa ordem.
Os indicadores do mercado imobiliario, por outro lado, seguiram fracos
no més passado. Olhando a frente, temos perspectivas mais favoraveis
para a economia chinesa, especialmente para 2025, diante da mudanca
da politica econdbmica do pais. Desde o final de setembro, diversas
medidas concretas (como corte de juros, alivio condicdes financeiras
para setor imobiliario e estimulo para mercado acionario) foram
anunciadas. Somado a isso, o governo tem sinalizado amplo espaco
para expansao fiscal, com aceleracao de recursos ja aprovados e nao
utilizados e novas linhas, ainda gue os montantes nao tenham sido
divulgados. Com base no que ja foi anunciado e principalmente na
sinalizacao de novas medidas, esperamos melhora gradual da confianca
e de alivio da situagao financeira dos governos locais.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS PERIODOS
ANALISADOS

Apods e inflagdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econdmica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apds uma acomodagao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensag¢do de que o FED estaria atrasado em relagdo ao momento de
iniciagao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para gue o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunidao do FOMC pré-eleigcdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econdmicos.

A perspectiva é de que sob a condigdo de menor pressao do mercado de trabalho, e uma
inflagdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econéimica mais fria do gque o esperado
impde uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para gque estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados parague a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econémicos chineses,

Mo Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacao marginal das expectativas de
inflagao no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com solidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na Gltima reunido
de 2024, pedendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos gue os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdmica traz inseguranga para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioragdo dos fatores macroecondmicos.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisdrios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os proximos meses deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituigdes privadas, em que para estes, reforgamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
gue os RPPS diversifiguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas
em nossos periodicos,



INTERNACIONAL

e Estados Unidos
Mercado de trabalho

Em um nudmero bastante inferior ao gue o mercado esperava e gQue por sua vez exerce
preocupacao sobre os analistas de mercado, a criagdo de novos empregos registrada pelo
relatério Nonfarm Payroll foi de apenas 12 mil empregos no més de outubro, conforme
divulgado pelo departamento de trabalho dos Estados Unidos. As projegdes do mercado eram

de mais de 112 mil empregos criados.
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Fonte: https://tradingeconomics. com/united-states/non-farm-payrolls
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O relatério Jolts, que informa o ndmero de vagas abertas, informou um ndmero também
inferior as expectativas (7.9 milhées) e ac més anterior de agosto (7.9 milhdes), atingindo 7.4
milhGes em setembro.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
Inflagao

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo conforme expectativas,
ainda que com solavancos no meio do caminho.,

Mo més de outubro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%, em linha
com as expectativas. Na comparagao anual, a variagao foi de 2,6%, de acordo com o esperado.

Como destaque para a apuragao, o grupo de habitagao e alimentos foram os gue mais
contribuiram para a medigao.

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O ndcleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia, se
manteve no patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflagdo observado pelo FED, o PCE, registrou alteragdo de
0,2% em setembro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composigao que



novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais um corte de juros na Gltima
reuniao do ano, em dezembro. Na variagao em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,1%.

Com os dados de inflagdo gue demonstram agradar o mercado e a autoridade de
politica monetaria, cortes de juros sao esperados até o final de 2024, porém sem nenhuma
confirmacao oficial pois o FED demonstra que ira realizar a tomada de decisao conforme a
evolugdo gradual de cada dado obtido.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avangos obtidos na batalha contra a
inflagao, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, os cortes de 50
pontos base da taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reunido de setembro, e de
25 pontos base na reunido de novembro, foram realizados.

Mos comunicados, a lideranga do FED reiterou que o acompanhamento constante da
evolugao do mercado de trabalho e da inflagao, e que trabalharao firmemente para que o seu
mandato duplo seja atingido com éxito,

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas da curva
de juros por conta do periodo polarizado de pé eleigdo, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 4. 415 0.125 (+0.125%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado pelo indice
PMI Composto do més de outubro fechou acima dos 54 pontos, acima do esperado. ©
movimento foi impulsionado pelo setor de servigos que permaneceu em expansado (para 55,3
pontos) porém contido pelo setor manufatureiro, gue fechou em 47,80 pontos,



PIB

O principal indicador de atividade econdmica, o PIB, referente ao terceiro trimestre de 2024
capturou uma leitura de expansao econdmica um pouco menor do gue o segundo trimestre,
porém ainda sinalizando resiliéncia da economia americana. O indicador do terceiro trimestre
apontou 2,8% de crescimento no 3° trimestre, reforgando o discurso de pouso suave pos-
periodo de inflagao.

Apesar da resiliéncia da atividade econdmica, os indices do mercado acionario tiveram
moderada corregdo no més de outubro, refletindo os dados financeiros de empresas de
tecnologia e as incertezas trazidas pela corrida eleitoral.

Em outubro, o S&P 500 fechou aos 5.705 pontos em -0,99% de queda, além do Dow Jones
que fechou aos 41.763 pontos também em queda de -1,34%. O indice de tecnologia Nasdag
caiu 0,52% no periodo, cotado aos 18.095 pontos.



Zona do Euro
Inflagao
Apods descer para 1,7% no més de setembro, a inflagdo da zona do euro veio em linha com as

expectativas do mercado em 2% em outubro, na comparagac com o mesmo periodo do ano
anterior, no alvo da meta do Banco Central Europeu.

Mo més, a variagdo foi de 0,3%. Ma decomposigdo do ndmero, o custo de energia seguiu em
gueda engquanto os pregos dos alimentos contaram com alta.

O nilcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha com as
expectativas.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Influenciadeo pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo HCOB do PMI Composto da zona
do euro de outubro ficou nos revisados 50 pontos, em tom baixista por conta do setor
manufatureiro que ficou abaixo dos 46 pontos. O PMI de Servigos, acelerou levemente para
cima de 51 pontos.

PIB

Ainda pressionado pelos elevados custos de energia no passado recente, a atividade
econdmica na Europa segue mostrando fragilidade com a leitura do PIB do terceiro trimestre
registrando apesar 0,3% de expansao,



Asia
China
Inflagao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variagdo em relagao ao
mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,3% de alta na comparagao com outubro de
2023. No més a variagao dos pregos foi negativa de -0,3%.
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Fonte: https://tradingeconomics.comjchina/finflation-cpi

JUROS

No més de outubro, o PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés, reduziu em 25 pontos
base a sua taxa basica de juros.

Com a manobra, a taxa de 1 ano atinge 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor
imobiliario, foi para 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econdmicos por parte de alas politicas e monetarias
chineses, as expectativas dos gerentes de compra dos setores de servigos e industriais tiveram
leve melhora, permitindo com que o PMI composto do més de outubro subisse para 51,20
pontos em outubro, em territorio expansionista.



PMI composto - China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/fcomposite-pmi

PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porém ainda abaixo da meta
do governg, a leitura do PIE chinés do terceiro trimestre foi de 4,6% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior. As projegdes eram de 4,5%,

O resultado abaixo da meta estd sendo conduzido pela fragueza do setor imobiliario, pela
baixa demanda dos consumidores e por complicagdes em paises importadores.

PIB - China:
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Brasil
Inflagao

A leitura da inflagdo ao consumidor de outubro realizada pelo IBGE registrou o rompimento do

teto da meta estabelecida. A alta de 0,56% no més foi puxada pelo prego de energia elétrica

que subiu mais de 5% no més. No grupo de alimentos, a carne registrou alta de quase 6%.
IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
Ma variagao em 12 meses, o registro é de 4,76%, acima do teto de 4,5% da meta.
IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi



INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do FIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,8% em setembro, fechando
em aproximadamente 1% no terceiro trimestre, assim como o apontado pela FGV.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o crescimento de novos
negdcios e clara expansao no setor de servigos direcionaram o PMI de servigos para 56,20
pontos, superior aos 55,80 pontos do més anterior.

0 PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 55,90 pontos em
outubro,

PMI Composto - Brasil:
Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Cambio

Ma pior performance do Real brasileiro frente ao Dolar americano desde 2018, a moeda
americana aumentou 6,10% em relagao a divisa domeéstica, fechando o dia 31 de outubro
cotada a RS 57815,

Mo detalhe gue justificou a performance, entram aspectos domeésticos e influéncias do
mercado externo.

Dos fatores domeésticos, o ruide fiscal ganhou destague como principal responsavel pela alta
do Délar, visto gue o governo federal ndo apresenta solugdes palpaveis para o quadro fiscal
brasileiro.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para que a moeda
norte americana ganhasse forga perante a cesta de moedas ao redor do mundo, dado que a
eleigdo do candidato Donald Trump se mostrava a mais provavel.

Dentro os motivos pelos quais a eleigao de Trump fortalece o Délar, encontra-se a natureza de
politica econdmica do candidato democrata, que assume que apos eleito, endurecera as
politicas comerciais com a rival China.



Estas duras medidas de natureza tributaria sao fortes combustiveis inflacionarios, o gque por
sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma taxa de juros terminal mais
elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro global para os Estados Unidos.

Juros

Apods elevagao de 0,25% em setembro, o COPOM realizou mais uma alta de 0,50% em
novembro, conforme projetado pelo Focus e esperado pelo mercado, além de ser amplamente
esperado mais uma alta de mesma magnitude para a dltima reunido de 2024.

Esses movimentos eram amplamente esperados frente a conjuntura econémica que o Brasil se
encontra até o momento em 2024, e mais especificamente, s comunicagdes realizada pelo
Banco Central, em que enfatizaram que se as projecdes de inflagao num horizonte relevante se
deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizadae se o
quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria nao hesitaria em apertar
as condigbes de politica monetaria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de outubro fechou em 129.713 pontos, uma corregao de -1,58% no més,
Mo ano, o indice cai -2,64%.

A performance do principal indice de renda varidvel domeéstico foi influenciada principalmente
pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando, dado que as projegdes de juros
no curto e médio prazo s3o altistas. Esse movimento dos juros acaba por direcionar uma
massa de investidores para outras classes de ativos, podando a performance da renda varidavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

Mo més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA
Geral (0,30%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (-0,76%), IMA-B 5+ (-1,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (0,80%),
IRF-M (0,09%) e IRF-M 1+ (-0,30%).



Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagdo de -0,06% no més
enguanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,80% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Apods e inflagdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econémica ainda resiliente, a percep¢ao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apds uma acomodagao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensagao de gue o FED estaria atrasado em relagao ao momento de
iniciagdo do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleigcdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, gue cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condigao de menor pressdo do mercado de trabalho, e uma
inflagao que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impde uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para gque estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados parague a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econdmicos chineses,

Mo Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagao marginal das expectativas de
inflagdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com solidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na altima reuniao
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforgamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdmica traz inseguranga para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioragao dos fatores macroecondmicos.

Frente a volatilidade do cendrio econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os prdximos meses deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituigdes privadas, em gue para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas

em nossos periodicos.
f- I

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAD

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Meédio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagbes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

60%

5%

10%

10%

10%

10%

15%

30%

20%

5%

0%

5%

10%

0%

10%

* pos clientes gue investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual

superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do acs Fundos de Agdes na proporgao desse excesso




PRO GESTAQ NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%

Longa Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B S e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agoes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%

Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* pos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestao do Duration 10%
Meédio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de Agdes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) B4
Fundos de Investimentos no Exterior E%

* Aos clientes que investem em Fundes de Participagdes e Fundos Imoebiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.



Panorama Econdomico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B S e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de Agdes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Agdes na proporgio desse excesso.
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INVESTIMENTOS
HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — Fli

CNPJ n? 14.631.148/0001-39 (“Fundo”)

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO DE 2024

DATA, HORA E LOCAL: No dia 31 de outubro de 2024, realizada exclusivamente mediante envio dos votos, que ficardao
arquivados na administradora do Fundo, RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com endereco na Avenida
Rio Branco, n? 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20040-909 (“Administradora” ou “RJI”).

CONVOCACAO: Convocacio devidamente realizada em 30 de setembro de 2024 pela Administradora.

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos a Sra. Adriana Meliande, que convidou a Sra. Isabelle Costa para secretariar a
reunido.

PRESENCA: Votos dos cotistas detentores de 36,34% (trinta e seis virgula trinta e quatro por cento) das cotas subscritas e
integralizadas do Fundo.

ORDEM UNICA DO DIA:
1) Aprovagdo das Demonstragées Financeiras do exercicio social findo em 30 de junho de 2024.

DELIBERACOES: Instalada a Assembleia, no que tange ao Unico item da Ordem do Dia, os cotistas detentores de 36,34%
(trinta e seis virgula trinta e quatro por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo aprovaram o item, sem
ressalvas. Dessa forma, conforme determina artigo 34 do Requlamento do Fundo, as Demonstracoes Financeiras do
Exercicio Social findo em 30 de junho de 2024 foram aprovadas.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia e lavrada esta ata.

Rio de Janeiro/RJ, 01 de novembro de 2024.

acdnans. melandedoncy, com. e mahelle costai@ e com b
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Cotistas e a Administradora do
HAZ Fundo de Investimento Imobiliario

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do HAZ Fundo de Investimento Imobiliario
(“Fundo”), as quais compreendem o Balang¢o Patrimonial em 30 de junho de 2024, e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes no patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
HAZ Fundo de Investimento Imobilidrio em 30 de junho de 2024 e o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimento
imobilidrio.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢ao a seguir, intitulada ‘“Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Mensuracdo do Valor Justo do Imével

Conforme divulgado na Nota Explicativa 6 — Propriedade para Investimento, o Fundo
mantém 95,77% do seu Patrimdnio Liquido aplica em imdveis, que sdo avaliados a
valor justo.

Devido a relevancia de investimento no contexto das demonstracdes financeiras e a
necessidade de julgamento sobre as técnicas de avaliacdo ao valor justo dos laudos de
avaliacdo elaborados por terceiros especialistas, essa drea foi considerada de foco em
nossa auditoria.

Como nossa Auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados necessarios
as circunstanciais:

Confirmar através das certiddoes dos cartérios de registro a propriedade dos imdveis
mantidos em carteira.

Confrontar as informacdes extraidas da documentagdo de propriedade com os registros
do controle interno da carteira de ativos do Fundo.

Obter o entendimento acerca dos critérios de avaliacdo ao valor justo formalizados nos
laudos de avaliacao dos imdveis mantidos em carteira.

Confrontar o valor justo consignado nos laudos com os registros do controle interno da
carteira de iméveis do Fundo.

Obter representacdo formal da administracdo quanto a auséncia de sinistros ou
contingéncias entre a data da emissio dos laudos de avaliacio a valor justo e a emissdo
do presente.

Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das divulgacdes sobre o assunto evidenciadas
nas notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras.

Receitas de Aluguéis

Conforme descrito na Nota Explicativa 1 — Contexto Operacional, o objetivo do Fundo
€ a aquisicao de empreendimentos imobilidrios comerciais, hoteleiros ou industriais, por
meio de aquisicdo de parcelas e/ou da totalidade de imdveis prontos, inclusive por via
de aquisi¢do de participagdo em sociedades de propdsitos especificos, contando ou ndo
com contratos de locacdo em vigor, para posterior alienagdo, locagdo ou arrendamento.
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Considerando as receitas de aluguéis a principal fonte de recursos do Fundo auferidas
no periodo, esse foi considerado um principal assunto em nossa de auditoria.

Como nossa Auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados necessarios
as circunstanciais:

Examinamos os contratos de locac@o vigentes e os indices de atualizacdo previstos em
cada contrato.

Confrontamos os valores de aluguéis praticados atualmente e os valores registrados no
controle interno da carteira de ativos do Fundo.

Confirmamos em base de amostragem o recebimento dos aluguéis e os reflexos no
resultado do periodo.

Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das divulgacdes sobre o assunto evidenciadas
nas notas explicativas as Demonstragdes Financeiras.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 2, as demonstracoes do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio
findo em 30 de junho de 2023 foram ajustadas para refletir o registro da distribuicao dos
resultados no patrimonio liquido do Fundo. Os ajustes foram realizados no resultado do
exercicio, que passou de R$ 4.339 mil para R$ 4.920 mil. O reflexo no patriménio
liquido foi nulo, pois o aumento no resultado do exercicio de 2023 R$ 581 mil, foi
anulado pelo registro da distribuicdo de resultado no exercicio no mesmo montante.
Nossa conclusdo ndo contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes financeiras comparativas com o periodo anterior

As demonstragdes financeiras correspondentes ao exercicio findo em 30 de junho de
2023, apresentadas comparativamente por forca da regulamentacdo vigente, foram
anteriormente examinadas por outros auditores independentes, de acordo com as normas
de auditoria vigentes por ocasido da emissao do relatério em 28 de setembro de 2023,
que nao conteve modificacao.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo € responsdavel pela elaboracdio e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrio, e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstragcdes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela
avaliag¢do da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicével,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstra¢des financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

a) Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro; planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos; e obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
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b) Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas, ndo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos
do Fundo.

¢) Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

d) Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e) Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacdoes e se as demonstracOes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsdveis pela governangca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacOes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 2024.

OSTA MESQUITA
° 167.300/0-2
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HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 14.631.148/0001-39

Administrado pela R]I Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 42.066.258/0001-30

Balanco Patrimonial
Em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

ATIVO

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Letras do Tesouro Nacional - LTN

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)
Cotas de Fundos de Investimento

Outros ativos
Ativo Néo circulante
Propriedades para investimento (Nota 6)
Iméveis
TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Passivo circulante

Taxa de Administra¢do (Nota 17.a)
Outras contas a pagar

Passivo nio circulante
Depdsito Garantia Aluguel
TOTAL DO PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 12)

Cotas integralizadas
Lucros acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o % sobre o
Qtde 30.06.2024 PL 30.06.2023 PL
3.090 4,49 2.675 3,38
894 1,30 599 0,76
1 - 1 -
893 1,30 598 0,76
2.186 3,18 2.067 2,61
2.186 3,18 2.067 2,61
10 0,01 9 0,01
65.803 95,77 76.620 96,79
65.803 95,77 76.620 96,79
68.893 100,26 79.295 100,17
127 0,19 135 0,17
68 0,10 68 0,09
59 0,09 67 0,08
45 0,07 - -
45 0,07 - -
172 0,26 135 0,17
68.721 100,00 79.160 100,00
93.595 136,20 93.595 118,24
(24.874) (36,20) (14.435) (18,24)
68.893 100,26 79.295 100,17




HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 14.631.148/0001-39
Administrado pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30

Demonstrac¢ao do Resultado

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Composicio do resultado dos exercicios

Propriedade para Investimento
Renda de Aluguéis (Nota 8)
Ajuste a valor justo (Nota 7)
Despesas com taxas incidentes sobre imdveis
Despesas de condominio
Receita de Venda de Imével
(-) Custo da Unidade Vendida
Resultado Liquido de Propriedade para Investimento

Outros ativos financeiros

Rendas de Aplic. Interfinanceira de Liquidez (Nota 4)

Resultado com aplicagdes em cotas de Fundos de Investimento (Nota 5)
Resultado Liquido de Outros Ativos Financeiros

Outras despesas
Taxa de administracdo e Gestdo (Nota 17.a)
Consultoria Juridica
Taxa de custédia e Auditoria
Demais Despesas
Despesa com CETIP/SELIC
Taxa De Fiscalizagdo CVM

Resultado liquido dos exercicios

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

30.06.2023
30.06.2024 (Reapresentado)
2.396 2.419
(3.047) 3.940
(350) (348)
(321) (242)
5.170 -
(7.770) -
(3.922) 5.769
203 50
119 208
322 258
(1.195) (1.107)
(881) (896)
(123) -
(66) (65)
(69) (82)
(43) (61)
(13) 3)
(4.795) 4.920




HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 14.631.148/0001-39

Administrado pela R]I Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30

Demonstracgio das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Saldo em 30 de junho de 2022

Resultado liquido do exercicio
Distribui¢do de resultado no exercicio (Nota 15)

Saldo em 30 de junho de 2023 (Reapresentado)

Resultado liquido do exercicio
Distribui¢do de resultado no exercicio (Nota 15)

Saldo em 30 de junho de 2024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Cotas Prejuizos
integralizadas Acumulados Total

93.595 (18.774) 74.821
- 4.920 4.920
- (581) (581)

93.595 (14.435) 79.160
- (4.795) (4.795)
- (5.644) (5.644)

93.595 (24.874) 68.721




HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 14.631.148/0001-39
Administrado pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30

Demonstracio dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

30.06.2023
30.06.2024 (Reapresentado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido dos exercicios (4.795) 4.920
Ajuste ao resultado liquido do exercicio

Propriedade para Investimento - Iméveis 3.047 (3.940)
Resultado liquido ajustado (1.748) 980
Variacio de ativos e passivos

Fundos de Investimento (119) (208)

Demais ativos (D 9

Taxa de Administragao e Gestao - 4)

Demais Pagamentos (8) (76)

Depésito Garantia Aluguel 45
Caixa liquido das atividades operacionais (1.831) 683
Fluxo de caixa das atividades de Investimento

Baixa de Iméveis por Venda 7.770 -

7.770 -

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de dividendos (5.644) (581)
Caixa liquido das atividades de financiamento (5.644) (581)
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa 295 102
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 599 497
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 894 599
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa 295 102

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 14.631.148/0001-39

Administrado pela R]I Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30

Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
determinado de 12 anos, a contar de 08 de dezembro de 2017, podendo ser liquidado por
deliberagdo, nos termos da Instrugcdo (CVM) n® 472 de 31 de outubro de 2008, sendo
aprovado o seu funcionamento pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 30 de maio
de 2012.

O Fundo tem por objeto preponderante a aquisicdo de empreendimentos imobiliarios
comerciais, hoteleiros ou industriais, por meio de aquisi¢ao de parcelas e/ou da totalidade de
imoveis prontos, inclusive por via de aquisicao de participacdo em sociedades de propédsitos
especificos, contando ou ndo com contratos de locagdo em vigor, para posterior alienacao,
locacédo ou arrendamento, inclusive bens e direitos a eles relacionados, ou a aquisi¢cao de
acbes ou quotas de sociedades cujo unico propdsito se enquadre entre as atividades
permitidas ao Fundo, de acordo com a politica de investimentos e os critérios de aquisicao
previstos no regulamento. O fundo devera manter no minimo 75% do seu patriménio liquido
aplicado em imoveis.

As cotas de emissdao do Fundo sado destinadas a quaisquer Investidores Qualificados,
conforme definigdo constante do artigo n® 109 da Instrugcao (CVM) 409.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estado sujeitos os investimentos e aplicacées do Fundo,
ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

A gestéo da carteira do Fundo é realizada pela GRAPHEN Investimentos Ltda.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo administrador, gestora e qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os cotistas estao
expostos a possibilidade de perda do capital investido em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situacdes em que o patriménio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios, regulamentados pela
Instrucdo n® 516/11 e 472/08 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), as alteracdes
posteriores e pelos pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), com a convergéncia internacional dasnormas contébeis.
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HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 14.631.148/0001-39

Administrado pela R]I Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30
Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderaovir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras no exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram aprovadas
pela administradora do Fundo em 19 de agosto de 2024 que autorizou sua divulgacao.

Reapresentacao das demonstragées contabeis do exercicio findo em 30 de junho de
2023

Apébs a emissao das demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 30 de junho
de 2023, publicadas em 28 de setembro de 2023, a Administradora do Fundo, conforme
previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro,
resolveu reapresentar a Demonstracdo do resultado, a Demonstracdo das Mutagbes no
Patrimbnio Liquido e a Demonstracdo dos fluxos de caixa, para a adequagdo do valor
referente a distribuicdo de dividendos do Fundo aos cotistas, considerando os ajustes
apresentados a seguir:

Resultado
Resultado apresentado em 2023 4.339
Resultado reapresentado de 2024 4.920

Demonstracao das Mutaco6es do Patrimonio Liquido
Distribuicdo de Rendimentos apresentado em 2023 -
DistribuicAdo de Rendimentos reapresentado em 2024 (581)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Distribuicdo de Rendimentos apresentado em 2023 -
Distribuicdo de Rendimentos reapresentado em 2024 (581)

3. Descricao das principais praticas contabeis

A elaboracédo das demonstragdes financeiras exige que a Administracao efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério. O uso de
estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagao duvidosa, valor
justo e mensuracao de valor recuperavel de ativos.

Os resultados efetivos podem variar em relacdo as estimativas.
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HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 14.631.148/0001-39

Administrado pela R]I Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 42.066.258/0001-30

Notas explicativas as Demonstracoes Financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a. Classificacao dos instrumentos financeiros
. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

Il.  Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propoésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que o0s ativos e
passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

Ill.  Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

« Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio do resultado):
essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o proposito de geracdo de
resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

IV.  Classificagcdo dos ativos financeiros para fins de apresentacao

Os ativos financeiros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

« Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

Aplicagdes financeiras representadas por Titulos e valores mobiliarios: titulos que
representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou
escritural.

Aplicagbes financeiras representadas por Instrumentos de patriménio: instrumentos
financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de fundos de investimento
imobiliario, com natureza de instrumentos de patriménio para o emissor.

Aluguéis a receber: representam as rendas de aluguéis a receber provenientes das
propriedades para investimento.
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b. Mensuracao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas
de valor justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que
€ considerado equivalente ao preco de transacdo. Os instrumentos financeiros nao
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ajustados pelos custos de transacéo.
Os ativos e passivos financeiros sdo posteriormente da seguinte forma:

. Mensuragéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducao de custos estimados de
transacao que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data € interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condi¢oes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro € o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente
e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor
justo é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Il.  Reconhecimento de variagées de valor justo

Como regra geral, variagbes no valor contabil de ativos e passivos financeiros, sao
reconhecidas na demonstracao do resultado, em suas respectivas contas de origem.

c. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores
justos, os quais foram obtidos através de laudos de avaliacao elaborados por entidades
profissionais com qualificacdo reconhecida e formalmente aprovados pela Administradora do
Fundo. A variacdo no valor justo das propriedades para investimento é reconhecida na
demonstracdo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizacdo ou
desvalorizagéo tenha ocorrido.

d. Aluguéis a receber
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Os recebiveis classificados como rendas de aluguéis sao reconhecidos por regime de
caixa.

e. Distribuicao dos resultados

O resultado do Fundo, para fins de distribuicdo, sera apurado trimestralmente (segundo o
regime de caixa com base na disponibilidade de caixa do Fundo), deduzidas as despesas
bem como a reserva de contingéncia, caso aplicavel, conforme definido no regulamento.

f. Passivos financeiros de natureza imobiliaria ou de ndo natureza imobiliaria

Os passivos financeiros sdo classificados no momento de seu reconhecimento inicial e
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, e incluem as
“Obrigacdes por aquisicao de imoveis”, quando aplicavel.

Na data do balanco, s&o apresentados pelos seus reconhecimentos iniciais, deduzidos das
amortizacdes das parcelas de principal, quando aplicavel, e acrescidos dos correspondentes
encargos incorridos.

g. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

S&o demonstrados pelos valores reconhecidos e calculaveis acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacbes monetarias. Os lancamentos em rubricas
contabeis de ativo e passivo sao registrados por regime de competénciae estao divididos em
“circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento
superior a 365 dias).

h. Fluxo de caixa

Para fins de demonstracéo do fluxo de caixa o Fundo utiliza 0 método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicacdes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

A resolucao emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdao das demonstracdes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucio Emitida por Descricio Vigéncia

Resolugdo CVM n? 175,de 23| Comissdode |Dispde sobre a constituicdo, o |Estas Resolucées entraram em
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de dezembro de 2022 Valores funcionamento e a divulgacdo de |vigor em 02 de outubro de 2023,
Mobiliarios informagdes dos Fundos de | com prazo para adaptacgdo até 30
(CVM) investimento, bem como sobre a|de junho de 2025, e revogou a

prestacdo de servicos para os Fundos. | Instrugdo CVM 472.

Resolugdo CVM n? 181, de 28

de marco de 2023

Resolucdo CVM n? 184, de 31 Altera a ICVM Resolugdo CVM n? 175,
de maio de 2023 de 23 de dezembro de 2022

Resolugdo CVM n? 187, de 27

de setembro de 2023

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de junho de 2024 o saldo de caixa do Fundo ¢ R$ 1 (R$ 1 em 2023), e esta
representando por depdsito bancario a vista.

Em 30 de junho de 2024 o Fundo possui R$ 893 (R$ 598 em 2023) em aplicagdes
financeiras representadas por operacao compromissadas lastreadas por titulos publicos
Federais.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo apropriou receitas com aplicagdes

financeiras no valor de R$ 203 (R$ 50 em 2023), registradas na rubrica de “Outros ativos
financeiros — Rendas de Aplic. Interfinanceira de Liquidez”.

5. Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Valor de Mercado

Faixa de
Descricdo 30.06.2024 30.06.2023 vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 2.184 2.067
BTG Pactual Tes. IPCA FIRF 363 356 Sem vencimento
Cardinal Juro Real FIRF IMA-B 785 760 Sem vencimento
Cardinal RF Ativo FIRF 1.038 951 Sem vencimento

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo apropriou receitas com cotas de fundos
no valor de R$ 119 (R$ 208 em 2023), registradas na rubrica de “Outros ativos financeiros —
Resultado com aplicagcées em cotas de Fundos de Investimento”.

6. Propriedades para Investimento
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Em 30 de junho de 2024 e 2023, os imoveis adquiridos pelo Fundo, estdo assim
representados:

Descrigio 30/06/2024  30/06/2023
Data de
Imovel Aquisicao Valor Justo Valor Justo Situacao
Imével Rio Branco — RJ* (a) 30/05/12 6.905 6.700 Vago
Imével Libero* (b) 01/10/13 1.044 1.030 Vago
Imovel Libero —Loja* (c) 01/10/13 2.225 2.000 Locado
Imével Indaiatuba — SP** (d) 07/11/13 23.399 27.350  Locado
Imével Rodrigo Silva— RJ* (f) 11/11/13 5.497 5.320 Vago
Imovel Macaé — RJ* (g) 29/11/13 - 7.770 -
Imével Duque de Caxias — RJ** (h) 30/04/14 7.096 6.890 Vago
Imével Niteréi — RJ* (i) 05/06/14 488 460 Vago
Imével Sao Joaquim — RJ** (j) 15/08/14 1.101 1.080 Vago
Imével Condado Cascais* (h) 02/10/14 1.048 1.020 Vago
Imével Cajamar™* (j) 12/12/14 17.000 17.000  Locado
65.803 76.620

* Imével avaliado pelo método do comparativo direto
** Imével avaliado pelo método evolutivo

A avaliacdo a valor justo dos imdéveis € realizada por empresas especializadas. A
metodologia da avaliagdo a valor justo consiste na atualizagcao do valor do imovel através de
indices do mercado imobiliario, utilizando inferéncias estatisticas e de fatores para a
avaliacdo de imoveis através dos métodos evolutivo, de quantificacdo de custo e
comparativo, com pesquisas de elementos semelhantes. Estas metodologias ndo levam em
consideracao os fluxos de caixa que sao/serdo originados pelos contratos de locacao dos
imoveis.

a) Imovel Rio Branco RJ

Em 30 de maio de 2012, o Fundo realizou a compra do imével localizado na cidade do Rio
de Janeiro - RJ, situado na Avenida Rio Branco, n? 115, 22 andar, descrito e caracterizado
na matricula n® 44.797, do 7° cartério de registro de imdveis do Rio de Janeiro - RJ.

Caracteristicas do imovel

Imovel comercial, com area construida de 490,00 m2, em um terreno de 541,00 m2 de area
total.

b) Libero Badaro SP
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Em 12 de outubro de 2013, o Fundo realizou a compra do imével localizado na cidade de Sao
Paulo - SP, situado na Rua Libero Badard, n? 300, piso mezanino do Edificio Finabank,
descrito e caracterizado na matricula n® 158.043, do 4° cartério de registro de iméveis de Sao
Paulo - SP.

Caracteristicas do imovel

Imével com direito de uso comercial (loja), com area construida de 143,95 m2, e &rea comum
de 75,384 m2, com area total de 219,334 m2.

c) Imovel Libero Badaro Loja SP
Em 12 de outubro de 2013, o Fundo realizou a compra do imével localizado na cidade de Sao
Paulo - SP, situado na Rua Libero Badaro, n® 292, piso térreo do Edificio Finabank, descrito

e caracterizado na matricula n® 158.042, do 4° cartério de registro de imoveis de Sao Paulo -
SP.

Caracteristicas do imovel

Imével com direito de uso comercial (loja), com area construida de 177,50 m2, e &rea comum
de 92,954 m2, com area total de 270,454 m2.

d) Imovel Indaiatuba SP

Em 07 de novembro de 2013, o Fundo realizou a compra do imdvel localizado no Distrito
Industrial de Domingos Giome na cidade de Indaiatuba - SP, situado na Rua Eduardo
Borsari, 2.571, descrito e caracterizado na matricula n® 051244, do cartério de registro de

iméveis do Indaiatuba - SP.

Caracteristicas do imovel

Galpao comercial/industrial, edificado em 2011 com area construida de 6.799,31 m2, em um
terreno de 12.054,33 m2 de area total, sendo uma constru¢éo de prédio administrativo em 2
(dois) pavimentos com 249 m2, com salas, refeitorios e vestiarios.

e) Imovel Rodrigo Silva RJ

Em 11 de novembro de 2013, o Fundo realizou a compra do imovel localizado na cidade do
Rio de Janeiro - RJ, situado na Rua Rodrigo Silva, n® 26 - 15° andar, Centro, descrito e
caracterizado na matricula n® 14.070 — 2-AH, do 72 cart6rio de registro de imoveis do Rio de
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Janeiro - RJ.

Caracteristicas do imovel

Imével com direito de uso comercial (laje corporativa), com area construida de 600,00 m2, e
area comum de 40,86 m2, com area total de 640,86 m2 de area total.

f) Imovel Macaé RJ
Em 29 de novembro de 2013, o Fundo realizou a compra do imével localizado na cidade de
Macaé - RJ, situado na Alameda do Ipé, n° 64, Bairro Nova Cavalheiros, descrito e

caracterizado na matricula n® 39.308, do 2° cartério de registro de iméveis de Macaé - RJ.

Caracteristicas do imovel

Galpéo industrial e terreno, edificado em 2012, com area construida de 2.193,49 m2, em um
terreno de 7.031,08 m2 de area total e prédio administrativo de 03 (trés) pavimentos com
area total de 801,00 m2.

g) Imével Duque de Caxias RJ

Em 30 de abril de 2014, o Fundo realizou a compra do imével localizado na cidade de Duque
de Caxias - RJ, situado na Rodovia Washington Luiz, Km 108 - BR-040, n® 18.720, descrito e
caracterizado na matricula n? 5.130, do 1° cartério de registro de iméveis de Duque de
Caxias - RJ.

Caracteristicas do imovel

Galpado comercial e industrial e o terreno, edificado em 1983, com area construida de
4.316,55 m2, sendo uma construcao de prédio administrativo em 2 (dois) pavimentos com
480,00 m2, refeitorio e vestiario em 2 (dois) pavimentos com 456,00 m2, area de producao
em 1 (um) pavimento com area construida de 2.898 m2, guarita em 1 (um) pavimento com
area de 16,00 m2 e um terreno de 8.566,89 m2 de area total.

h) Imovel Niterdi RJ

Em 16 de setembro de 2014, o Fundo realizou a compra do imovel localizado na cidade do
Rio de Janeiro - RJ, situado na Rua Murilo Portugal, n® 1.195, apartamento 201 e 1.183 2°
andar, descrito e caracterizado na matricula n® 22.949, do 22 cartério de registro de imoéveis,
12 circunscricao de Niterdi.
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Caracteristicas do imovel

Imével com direito de uso comercial, 51,96 m2 de area total.

i) Imovel Sao Joaquim RJ

Em 2 de outubro de 2014, o Fundo realizou a compra do imével designado por um prédio de
uso comercial de 12 categoria, com area construida de 2.233,46 ms2 e respectivo terreno
com superficie quadrada de 2.400.00 m2, identificada por area desmembrada 10-A,
resultante do remembramento dos lotes 10,12,14 e 21, da quadra 48 do Loteamento Retiro
Sao Joaquim, cujas medidas, caracteristicas e confrontacées sao as constantes da Matricula
n® 41016 do Registro de Imédveis, 12. Circunscricdo de ltaborai — RJ.

Caracteristicas do imovel

Imével tem direito comercial, com area 2.400,00 m2.

j) Imovel Condado Cascais

Em 2 de outubro de 2014, o Fundo realizou a compra do imével na cidade do Rio de Janeiro
- RJ, situado na Avenida Armando Lombardi, n? 800, sala 326 com 1/117 do dominio util do
terreno, foreiro a Unido Federal, com trés vagas de garagem no subsolo, de uso
indiscriminado, cujas medidas, caracteristicas e confrontagbes sdo constantes da Matricula
n® 51.088 do 9° Oficio de Registro de Iméveis do Rio de Janeiro — RJ.

Caracteristicas do imovel

Imével tem direito comercial, com area 104 m2 com 3 vagas de garagem.

k) Imével Cajamar

Em 12 de dezembro de 2014, o Fundo realizou a compra do imével localizado no municipio
de Cajamar, comarca de Jundiai, Estado de Sdo Paulo, localizado sob n® 898 da Rua Serra
Negra, no loteamento denominado Anhanguera Parque Empresarial, descrito e caracterizado
na matricula n® 85.779, do 2° Oficial de registro de Imédveis, Titulos de Documentos, Civil de
Pessoa Juridica da Comarca de Jundiai, Estado de Sao Paulo.

Caracteristicas do imovel

Imovel é um Galpédo de uso industrial, com area 4.118,96 m2 e seu respectivo terreno urbano.
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7. Demonstrativo do Valor Justo

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n® 516/2011, para instrumentos
financeiros e propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor
justo, o que requer divulgacdo das mensuragcdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado € considerado
como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de
uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificacdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o0 menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o
valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no
Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes néo estiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento
incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrucdo CVM 516/11.

Abaixo demonstramos a classificacdo dos instrumentos financeiros do Fundo por seu
respectivo nivel:

Em 30 de junho de 2024
Ativos financeiros ao valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Cotas de Fundos de Investimentos - 2.186 - 2.186
Operagdes Compromissadas - LTN 893 - - 893
Propriedades para investimento - - 65.803 65.803
893 2.186 65.803 68.882
Em 30 de junho de 2023
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Ativos financeiros ao valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Cotas de Fundos de Investimentos - 2.067 - 2.067
Operagdes Compromissadas - LTN 598 - - 598
Propriedades para investimento - - 76.620 76.620

598 2.067 76.620 76.620

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, foi registrado o montante negativo de R$
3.047 (Positivo em R$ 3.940 em 2023), referente ao resultado da avaliacdo dos iméveis
ao valor justo.

8. Rendas com Aluguel

O Fundo apresentou rendas com aluguéis no exercicio findo em 30 de junho de 2024 no
montante de R$ 2.396 (R$ 2.419 em 2023).

9. Venda de Imoveis

Em 29 de setembro de 2023 o Fundo efetuou a venda do Imével Macaé localizado na cidade
de Macaé — RJ. O valor acordado na transacéo foi de R$ 5.170.

O Fundo apresentou um prejuizo no montante de R$ 2.600 com a venda do imével.

10. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagbes do

Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos cotistas.

Risco do blogueio a negociaciao de cotas

As cotas ficardo bloqueadas para negociagdo na camara a qual estiverem registradas até o
momento em que o Fundo obtenha o registro de funcionamento previsto no artigo 5° da
Instrucdo CVM n? 472. Além disso, as cotas objeto de cada distribuicado publica somente
serdo liberadas para negociacdo no secundario apds o encerramento da respectiva oferta.
Dessa forma, caso o cotista opte pelo desinvestimento no Fundo antes do encerramento de
cada uma das ofertas, ndo podera negociar suas cotas na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP
S.A. - Mercados Organizados.
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O Fundo possui suas cotas negociadas na BM&FBOVESPA.

Riscos relacionados a liguidez

A aplicagdo em cotas de um Fundo de investimento imobilidrio apresenta algumas
caracteristicas particulares quanto a realizagcado do investimento. O investidor deve observar
o fato de que os Fundos de investimento imobilidrio sdo constituidos na forma de
condominios fechados, ndo admitindo o resgate convencional de suas cotas, fator que pode
influenciar na liquidez das cotas no momento de sua eventual negociacdo no mercado
secundario.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de um Fundo de investimento imobiliario € uma aplicagdo em
valores mobiliarios de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade das cotas
dependera do resultado da administracao dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso
em questao, os valores a serem distribuidos aos cotistas dependerao do resultado do Fundo,
que por sua vez dependera preponderantemente das receitas provenientes dos resultados
obtidos com a exploracao comercial, locacao, arrendamento ou alienagéo dos ativos alvos.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Podera ocorrer situacdo em que um unico cotista venha a integralizar parcela substancial da
emissao ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais cotistas
minoritarios.

Risco de diluicdo

Na eventualidade de novas emissdes do Fundo, os cotistas que nao adquirirem cotas ao
menos na mesma propor¢ao das cotas detidas no Fundo incorrerdo no risco de terem a sua
participacdo no capital do Fundo diluida.

Risco das contingéncias ambientais

Por se tratar de investimento em iméveis, eventuais contingéncias ambientais podem implicar
responsabilidades pecuniarias (indenizagbes e multas por prejuizos causados ao meio
ambiente) para o Fundo.

Risco de concentracao da carteira do Fundo
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O Fundo destinard os recursos captados para a aquisicdo de ativos, que integrardo o
patriménio do Fundo, de acordo com a sua politica de investimento. Essas aquisicoes
poderdo, dependendo da escolha de ativos, gerar uma maior concentragdo da carteira do
Fundo em determinado tipo de ativo além daqueles ja identificados na sua politica de
investimentos.

Riscos de volatilidade do mercado

Considerando que a aquisicao de cotas do Fundo é um investimento de longo prazo, pode
haver alguma oscilacdo do valor da cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar
perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das cotas em mercado
secundario.

Risco imobiliario

E o risco de desvalorizagdo de um imével, ocasionado por, ndo se limitando, fatores como:
(i) Fatores macroeconémicos que afetem toda a economia, (ii) mudanca de zoneamento ou
regulatérios que impactem diretamente o local do imével, seja possibilitando a maior oferta
de imoveis e, consequentemente, deprimindo os precos dos aluguéis no futuro ou que
eventualmente restrinjam os possiveis usos do imovel limitando sua valorizag&o ou potencial
de revenda, (iii) mudangas socioeconémicas que impactem exclusivamente a microrregiao
como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes
como boates, bares, entre outros, que resultem em mudangas na vizinhanga piorando a
area de influéncia para uso comercial, (iv) alteracées desfavoraveis do transito que limitem,
dificultem ou impecam o acesso ao imével e (v) restricdes de infraestrutura/servigcos publicos
no futuro como capacidade elétrica, telecomunicagdes, transporte publico entre outros; (vi) a
expropriacdo (desapropriacdo) do imével em que o pagamento compensatério néo reflita o
agio e/ou a apreciagao historica.

O gerenciamento de risco esta sendo mensurado ora pelos fatores de risco previstos no
regulamento e pela analise e monitoramento do consultor imobiliario, por meio do laudo de
avaliacao do imével mitigando, portanto, os riscos de crédito, mercado e liquidez.

Risco de alteracoes tributarias

Trata-se dos riscos de modificacdo no contexto das regras tributarias relativas a fundos de
investimento imobiliarios ou uma eventual reforma tributaria.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de
isengbes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
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inicialmente.

Risco de alteracdes na lei do inquilinato.

As receitas do Fundo decorrem substancialmente de recebimentos de aluguéis, nos termos
de cada um dos contratos de locacao firmados pelo Fundo. Dessa forma, caso a Lei do
Inquilinato seja alterada de maneira favoravel aos locatarios (incluindo, por exemplo e sem
limitagcdo, com relacao a alternativas para renovagao de contratos de locacéao e definicao de
valores de aluguel ou alteracdo da periodicidade de reajuste) o Fundo podera ser afetado
adversamente.

Risco de inadimpléncia

As inadimpléncias no pagamento de aluguéis implicardo em ndo recebimento de receitas por
parte do Fundo, uma vez que os aluguéis sé&o sua principal fonte de receitas. Além disso, na
ocorréncia de tais hip6teses o Fundo podera nao ter condicdes de pagar seus compromissos
nas datas acordadas

b) Controles relacionados aos riscos

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e
aplicacoes.

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo administrador e pelo gestor na
implantacdo da politica de investimento descrita no regulamento, os investimentos do Fundo,
por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos, inclusive, mas nao se limitando, a
variagées de mercado, riscos de crédito de modo geral, riscos inerentes ao setor imobiliario,
de construcao civil e do setor logistico, bem como riscos relacionados aos ativos e
aplicacbes integrantes da carteira do Fundo.

11. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao pode utilizar estratégias com derivativos exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

12. Patrimoénio liquido

As cotas do Fundo correspondem a fragcées ideais de seu patrimdnio, ndo serdo resgataveis,
conforme disposto no artigo 2° da Lei 8.668 e no artigo 9° da Instrucao CVM n® 472, e terdo
a forma nominativa e escritural em nome de seu titular, sendo certo que as novas emissoes
serdo aprovadas pelos Cotistas.
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Em 30 de junho de 2024, o patrimbénio liquido do Fundo esta representado por
928.908,19633869 cotas escriturais, cujo valor unitario é de R$ 73,980152 totalmente
subscritas e integralizadas e integralizadas, perfazendo o montante total de R$ 68.721.

13. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota e patriménio liquido médio no
exercicio foram a seguinte:

Rentabilidade Patriménio
Exercicio Valor da cota (%) liquido médio
Em 30.06.2024 73,98015254 (6,35) 74.833
Em 30.06.2023 85,21873687 6,58 74.970

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
14. Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Emissoées e integralizacoes de cotas

A primeira emisséo de cotas do Fundo correspondera a um total de 200.000.000 de cotas,
cada uma pelo valor de R$1 no montante total de R$200.000 e a subscrigdo minima, por
investidor sera de R$1.000.

A segunda emissdo de cotas do Fundo correspondera a um total de 167.991.825 cotas,
cada uma pelo valor de R$ 1,011954 no montante total de R$ 170.000 e a subscricao
minima, por investidor sera de R$ 1.000.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023 n&o houve emisséo de cotas.
b) Amortizacoes e resgates de cotas

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei no 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucdo CVM
472/08, as cotas do Fundo nao sao resgataveis, salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023 n&o houve amortiza¢des de cotas.
c) Negociacao de cotas

As cotas ap0s integralizadas poderdo ser negociadas, a critério da Administradora, no
mercado secundario, em bolsa ou mercado de balcdo organizado, administrado pela B3
quando aplicavel. As cotas somente poderdo ser negociadas apds encerrada a oferta e
obtido o registro de funcionamento pela CVM.
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15. Politica de distribuicao de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento do Fundo, sdo incorporados
diariamente ao seu patrimdnio sob a forma de valorizagao de cotas.

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados
segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O Fundo podera, a critério do administrador, levantar balango ou balancete intermediario,
mensal ou trimestral, para fins de distribuicdo de rendimentos, a titulo de antecipacdo dos
resultados do semestre a que se refiram, sendo que eventual saldo ndo distribuido como
antecipacao sera pago com base nos balancos semestrais acima referidos.

A primeira distribuicdo de rendimentos, se devida, ocorrera em, no maximo, 6 meses apos a
data em que houver ocorrido a integralizacdo das ultimas cotas da primeira emissao do
Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram distribuidos rendimentos aos cotistas no
valor total de R$ 5.644 (R$ 581 em 2023).

Iméveis 2024
(+) Receita de venda de imoveis 5.500
(+) Receitas de aluguéis das propriedades para investimento 2.996
(-) Despesas com manutengao e conservagao das propriedades para investimento (2.347)

Resultado liquido dos iméveis 6.149
(+) Receitas de juros de aplicagdes financeiras 201

Resultado liquido dos recursos mantidos para as necessidades de liquidez 201
(-) Taxa de administragdo (194)
(-) Custddia dos titulos e valores mobiliarios do Fll (12)
(-) Auditoria independente (4)
(-) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais (incluindo a CVM) (13)
(-) Honorarios de advogados (50)
(+/-) Outras receitas/despesas (134)

Total de outras receitas/despesas (407)

Resultado contabil anual liquido 5.943
Resultado financeiro liquido acumulado no ano corrente 5.859
95% do resultado financeiro liquido acumulado (art. 10, p.u., da Lei 8.668/93) 5.566
Rendimentos pagos 5.644
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% do resultado financeiro liquido declarado no trimestre/semestre 96,33%

16. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Graphen Investimentos Ltda.

Custddia: RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao de cotas: RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

17. Encargos do fundo
a) Taxa de administracao e gestao

Pela prestacao dos servicos de administracdo do Fundo, o Administrador fara jus a uma taxa
de administracdo calculada sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, obedecidos os
seguintes critérios:

A taxa de administracdo sera correspondente a 1,20% ao ano, com uma remuneragao
minima mensal de R$18 sobre o patriménio liquido do Fundo apurado diariamente,
calculada e provisionada todo dia util com base no patriménio liquido do Fundo do dia util
imediatamente anterior, a razédo de 1/252, devida mensalmente ao Administrador.

O pagamento da taxa de administragcdo ocorrera até o 5° dia util de cada més subsequente
ao més findo, observando-se um valor minimo, conforme definido no Contrato de
Administracdo de Fundo de Investimento Imobiliario.

A despesa correspondente a taxa de administracdo estd apresentada na demonstracao do
resultado em “Taxa de Administracdo e Gestao” no montante de R$ 881 no exercicio findo
em 30 de junho de 2024 (R$ 896 em 2023).

b) Encargos debitado ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagcao ao patriménio liquido médio
do exercicio de R$ 74.850 (R$ 74.970 em 2023) foram os seguintes:

30.06.2024 30.06.2023
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Outras receitas/despesas Valor (%) PL Médio Valor (%) PL Médio
Taxa de administracdo e Gestao (881) 1,18% (896) 1,20%
Taxa de custédia e Auditoria (66) 0,09% (65) 0,09%
Consultoria Juridica (123) 0,16% - -
Despesa com CETIP/SELIC (43) 0,06% (61) 0,08%
Taxa De Fiscalizagcdo CVM (13) 0,02% (3) -
Demais Despesas (69) 0,09% (82) 0,11%
Total (1.195) 1,60% (1.107) 1,48%

18. Deliberacoes em assembleias

Em ato da Administradora publicado em 21 de novembro de 2023 com base no artigo 52 da
Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 175, de 23 de dezembro de 2022, resolve
alterar o artigo 3° do Regulamento do Fundo, para atualizacado o endere¢o da Administradora
e Custodiante.

19. Politica de divulgacao de informacoes

O administrador deve prestar as seguintes informagdes periddicas sobre o Fundo, nos
termos dos artigos 40 e 42 da Instru¢do CVM n® 472/08:

(i) Mensalmente, até 15 duas apds o encerramento do més, o formulério eletrdnico cujo
conteudo reflete 0 Anexo 39-I;

(i) Trimestralmente, até 45 dias ap6s o encerramento de cada trimestre, o formulario
eletrdnico, cujo conteudo reflete o anexo 39-Il;

(iii) Anualmente, até 90 dias apds o encerramento do exercicio:
a) As demonstracdes financeiras;
b) O relatério do administrador;
c) O relatorio do auditor independente; e
d) O formulario eletrdnico cujo conteudo reflete o Anexo 39-V;

(iv) Anualmente, tdo logo receba, o relatério dos representantes de cotistas;
(v) Até 08 dias apds sua ocorréncia, a ata de assembleia geral ordinéria; e
(vi) No mesmo dia de sua realiza¢do, o sumario das decisdes tomadas na assembleia geral

ordinaria.

20. Legislacao tributaria
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a) Tratamento tributario do Fundo

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragdo anual das pessoas fisicas, 0s
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme
atualizados pela Lei 14.754/23.

b) Tratamento tributario dos cotistas

As distribuicbes de rendimentos aos cotistas estdo sujeitas a retencéo de 20% a titulo de
Imposto de Renda na Fonte.

c) Isencao de imposto de renda para pessoas fisicas

A Lei n? 11.196/05 estendeu os beneficios do inciso Il do artigo 3° da Lei n® 11.033/04, de
isencdo do imposto de renda sobre as distribuicdes pagas a cotistas Pessoa Fisica, nas
seguintes condicoes:

(i) O cotista beneficiado tem que ter menos do que 10% das cotas do Fundo ou cujas
cotas lhe derem direito de recebimento de rendimento superior a 10% do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo;

(i) As cotas do Fundo tém que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de
balcao organizado; e

(iii) O Fundo tem que ter, no minimo, 100 cotistas.

No caso de ganho de capital que o cotista porventura obtiver na venda de cotas, atualmente,
qualquer que seja o contribuinte, ha tributacéo a aliquota de 20%.

21. Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover o0s seus interesses.

22. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
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possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administragao do Fundo.

23. TransacoOes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a
eles relacionados descritos na Nota Explicativa n® 17, o Fundo ndo possui transagdes com
partes relacionadas.

24. Eventos Subsequentes

Apds o exercicio findo em 30 de junho de 2024 n&o houve eventos subsequentes que
requeressem divulgagao.

25. Diretor e contador

Enio Carvalho Rodrigues Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0

*kkkkk
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@ pactual

MULTI SHOPPINGS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FII
CNPJ: 22.459.737/0001-00
("Fundo")

TERMO DE APURACAO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL INICIADO EM 27 de setembro
de 2024

Na qualidade de atual instituicdo administradora do Fundo, a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede no municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n® 59.281.253/0001-
23, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de
marco de 2006, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Administradora”), por meio
deste instrumento, apura, na forma de sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissao
do Fundo (“Cotas” e “Cotistas”, respectivamente), no ambito da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas
do Fundo realizada por meio de consulta formal enviada aos Cotistas pela Administradora em 27 de
setembro de 2024 e encerrada 28 de outubro de 2024, vem, por meio do presente termo de apuracao,
apresentar o quérum de deliberagdo da matéria colocada para aprovagdo dos Cotistas do Fundo:

(i) Aprovar as contas e demonstracées contdbeis do Fundo, devidamente auditadas, relativas ao
exercicio social findo em 30 de junho de 2024.

Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 0.0003375%% das Cotas de
emissao do Fundo, sendo que a matéria colocada em deliberagao, conforme descrita acima, teve o
quérum abaixo:

~ Voto Nao =
Voto Aprovacao Aprovagio Abstencao Resultado
Matéria | 100.000% 0.000% 0.000% Aprovada

A Administradora esclarece que os Cotistas que se declararam em situacédo de conflito de interesse para
exercer seu direito de voto no dmbito da Consulta Formal ndo foram considerados no cémputo dos
qudruns acima divulgados.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2024

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Multi Shoppings Fundo de Investimento
Imobiliario - FII

(Administrado pela BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. DTVM)

Opiniao

Examinamos as demonstrac6es financeiras do Multi Shoppings Fundo de Investimento Imobiliario - FII
("Fundo") que compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutagoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa (método direto)
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Fundo em 30 de junho de 2024, o desempenho
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwe.com.br
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Mensuracao do valor justo das propriedades
para investimento (Notas 3.4 € 7)

O Fundo apresenta seus investimentos Nossos procedimentos consideraram, entre outros,
substancialmente concentrados em propriedades o entendimento do processo adotado pela
para investimento. Administracao para a mensuracio do valor justo

das propriedades para investimento.
A mensuracao desses investimentos considera
técnicas de avaliacao realizadas por meio de modelo Com o auxilio dos nossos especialistas em
de fluxo de caixa descontado, utilizando precificacdo de ativos dessa natureza, obtivemos
determinadas premissas tais como vacancia, taxa de entendimento sobre a metodologia de célculo
desconto e taxa de capitalizacdo, entre outros, no utilizada e analisamos a razoabilidade das
contexto da utilizacao dos iméveis para geracdo de  principais premissas adotadas pela Administracao e

renda com aluguéis e a realizacdo desses seus especialistas externos na construcao do
investimentos pode resultar em valores diferentes, modelo de precifica¢gdo, bem como analisamos o
dada a incerteza da estimativa. alinhamento destas premissas e desse modelo com

as praticas usualmente utilizadas pelo mercado.
A mensuracao do valor justo das propriedades para
investimento foi considerada uma 4rea de focode  Consideramos que os critérios adotados pela
auditoria devido a sua subjetividade e relevancia no administracio para mensuracédo do valor justo
contexto das demonstracgoes financeiras, com o desses investimentos sdo consistentes com as
envolvimento de julgamento, por parte da informac0es analisadas em nossa auditoria.
Administracao e de especialistas externos.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracgoes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2023, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatorio de auditoria com data de 28 de setembro de 2023, sem ressalva.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
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continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras. A
continuidade das operac6es de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracio das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragdo do Fundo.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo do Fundo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes € os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as acGes tomadas para eliminar ameacas a nossa independéncia ou salvaguardas
aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢ao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 23 de setembro de 2024
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

F4bio de Oliveira Aratijo
Contador CRC 1SP241313/0-3



DocuSign Envelope ID: 7B860D8C-08BE-4906-82AE-445CA7016153

Multi Shoppings Fundo de Investimento Imobiliario - FlI

CNPJ: 22.459.737/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2024 %do PL  30/06/2023 % do PL
Circulante
Aplicacdes financeiras
De natureza n&o imobiliaria
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 146 0,24% 1.733 2,46%
De natureza imobiliaria
Certificados de recebiveis imobiliarios 5.2 (a) - 0,00% 5.135 7,30%
Cotas de fundo de investimento imobiliario 5.2 (b) 3.673 6,07% - 0,00%
Contas a receber
Aluguéis a receber 6.1 1.695 2,80% 1.627 2,31%
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 6.2 (1.471) -2,43% (1.146) -1,63%
Outros valores a receber 19.3 1.524 2,52% 5.879 8,35%
Outros créditos 1.956 3,23% 213 0,30%
7.523 12,43% 13.441 19,10%
Investimento
Propriedade para investimento
Imovel acabado 114.181 188,64% 113.558 161,35%
Obras em andamento 292 0,48% 292 0,41%
Ajuste de avaliagao ao valor justo (61.335) -101,33% (56.763) -80,65%
7 53.138 87,79% 57.087 81,11%
Total do ativo 60.661 100,22% 70.528 100,21%
Passivo Nota 30/06/2024 % do PL  30/06/2024 % do PL
Circulante
Provisdes e contas a pagar 131 0,22% 147 0,21%
Total do passivo 131 0,22% 147 0,21%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 1.1 155.949 257,64% 155.949 221,58%
Amortizagao de cotas de investimentos 1.3 (10.000) -16,52% (10.000) -14,87%
Gastos com colocagéao de cotas 1.4 (40) -0,07% (40) -0,06%
Lucros (prejuizos) acumulados (85.379)  -141,05% (75.528) -107,31%
Total do patrimonio liquido 60.530 100,00% 70.381 99,34%
Total do passivo e patrimoénio liquido 60.661 100,22% 70.528 99,55%

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragdes dos resultados nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais, exceto lucro liquido e valor patrimonial da cota

Receitas de propriedades para investimento
Receitas de aluguéis
Receitas de estacionamento
Receitas de allowance
Receitas de recuperagéo de rendas
Provisao para crédito em liquidagédo duvidosa
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento
Despesas administrativas do empreendimento

Resultado liquido de propriedades para investimento

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Receitas com certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Resultado em transacdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Rendimentos de cotas de fundos imobiliarios (FII)
Resultado em transagdes de cotas de fundos de investimento imobiliario (FII)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos imobiliarios (FII)

Resultado liquido de atividades imobiliarias

Outros ativos financeiros
Receitas de cotas de fundo de renda fixa

Despesas operacionais
Despesa legais
Taxa de administragao
Taxa de fiscalizagdo da CVM
Outras receitas/ (despesas) operacionais

Lucro liquido / (Prejuizo) do exercicio
Quantidade de cotas integralizadas
Lucro / (Prejuizo) por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota integralizada - R$

Nota 30/06/2024  30/06/2023
8 4.888 4.669
8 598 631
(343) ;
- 559
6.2 (325) (538)
7.2 (4.572) (659)
13 (9.140) (2.935)
(8.894) 1.727
5.2 (a) 91 @)
5.2 (a) 221 2.814
5.2 (a) 7 -
5.2 (b) 216 -
5.2 (b) (135) ;
5.2 (b) 15 ]
415 2.807
122 424
122 424
13 (644) (549)
9e13 (903) (1.176)
13 (13) (13)
13 66 (82)
(1.494) (1.820)
(9.851) 3.138
1.1 1.481.266 1.481.266
(6,65) 2,12
40,86 47,51

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragées das mutagoes do patriménio liquido nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

Em 30 de junho de 2022
Lucro liquido do exercicio
Em 30 de junho de 2023
Prejuizo do exercicio

Em 30 de junho de 2024

Cotas de

Gastos com

Amortizagao

Lucros

investimentos colocacgao de cotas de (prejuizos)
Nota integralizadas de cotas investimentos acumulados Total
155.949 (40) (10.000) (78.666) 67.243
- - - 3.138 3.138
155.949 (40) (10.000) (75.528) 70.381
- - - (9.851) (9.851)
155.949 (40) (10.000) (85.379) 60.530

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstragdes dos fluxos de caixa (método direto) nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

Notas 30/06/2024 30/06/2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de receitas de aluguéis 4.820 4.208
Recebimento de receitas de estacionamento 598 631
Pagamento de allowance (2.060) -
Pagamento de despesas de condominio e administrativas do empreendimento (4.709) (2.935)
Pagamento de despesas legais (644) (549)
Pagamento de taxa de administragéo (927) (1.176)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM (13) (13)
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais - (1.423)
Pagamento (compensacao) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa (28) (46)
Caixa liquido das atividades operacionais (2.963) (1.303)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Rendimentos de cotas de fundo de renda fixa 122 424
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 5.2 (a) - (5.000)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 5.2 (a) 4.229 -
Recebimento de amortiza¢des de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 5.2 (a) 993 2.530
Recebimento de juros e corregdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 5.2 (a) 232 142
Aquisicao de cotas de fundos imobiliarios (FII) 5.2 (b) (6.003) -
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos imobiliarios (FII) 5.2 (b) 216 -
Venda de cotas de fundos imobiliarios (FII) 5.2 (b) 2.210 -
Aquisigcao de imoveis para renda 7.2 (623) -
Pagamento de custo/benfeitorias em imoveis para renda 7 - (4)
Caixa liquido das atividades de investimento 1.376 (1.908)
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (1.587) (3.211)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 5.1 1.733 4.944
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 5.1 146 1.733

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas icati as agoes fi iras em 30 de junho de 2024 e 2023
Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

1. Contexto operacional

O Multishoppings Fundo de Investimento Imobiliario - Fll, administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido, sob forma de condominio fechado, em 16 de julho de 2015, com prazo de duragéo
indeterminado, tendo o inicio de suas atividades em 24 de margo de 2016.

O Fundo tem por objeto preponderante investir, direta ou indiretamente, (i) em um portfdlio de empreendimentos imobilirios, dentre eles — mas néo exclusivamente - bens imoveis de natureza comercial, residencial e
industrial, em terrenos e shopping centers (“Empreendimentos Imobiliarios”); e (i) agdes, debéntures, bénus de subscrigéo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigéo e certificados de desdobramentos, certificados de
depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios e quaisquer outros valores mobiliarios cujas atividades preponderantes
sejam permitidas ao Fundo (“Valores Mobiliarios”). Empreendimentos Imobilidrios e Valores Mobiliarios, quando em conjunto, serdo doravante denominados “Ativos”.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e estd em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgéos reguladores. Os principais riscos associados ao Fundo estdo detalhados
na nota 4.

O Fundo comegou a ter suas cotas negociadas na B3 a partir de dezembro de 2022.

Preco de
SHOP11 (Valores expressos em reais) fechamento
Julho 68,00
Agosto (*) -
Setembro (*) -
Outubro 68,00
Novembro 61,00
Dezembro (*) -
Janeiro 59,28
Fevereiro 59,29
Margo (*) -
Abril (*) -
Maio 67,99
Junho 67,99

(*) Nao houve negociagéo de cotas.

d Bes fi

2. Apr do das G iras

As demonstragdes financeiras s&o elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios conforme orientagdes emanadas da Comisséo de Valores
Mobilidrios - CVM, especialmente pela Resolugdo CVM n° 175/22 e alteragdes posteriores.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2024 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 23 de setembro de 2024.

3. Ri das principais politicas e critérios de apuragido

A elaboragéo das demonstragdes financeiras exige que a Administragdo efetue estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas
reportados para o exercicio do relatorio.

O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para valor justo e mensuragéo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.
31 Classificagdo ativos e passivos correntes e ndo correntes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagéo circulante/néo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo
no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para negociag&o; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgagéo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo
classificados como n&o circulantes. Um passivo & classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagéo ou (i) ndo ha direito incondicional
para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de divulgagéo. Todos os demais passivos séo classificados como nao circulantes.

3.2 Instrumentos financeiros

a) Classificagdo dos instrumentos financeiros

1. Data de reconhecimento

Todos os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.
Il. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os
instrumentos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagéo, exceto nos casos em que os ativos financeiros sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

lll. Classificaco dos ativos financeiros para fins de mensuracéo
Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:

. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdécio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para os quais os termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. Sdo classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para
investimento.

IV. Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacéo
Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

. Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

. Aplicagdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

. Aplicagdes financeiras representadas por instrumentos de patriménio: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como certificados de recebiveis imobilidrios, com natureza de instrumentos de patriménio
para o emissor.

. Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patriménio para o emissor.

. Contas a receber: representam as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento.

b) Mensuragéo dos ativos e passi i iroser das cas de valor justo

Em geral, os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de transagédo. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o
ajustados pelos custos de transagéo. Os ativos e passivos financeiros séo posteriormente mensurados da seguinte forma:

1. Mensuracéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custos estimados de transagéo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienag&o.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e
com prudéncia, em uma transagéo em condigdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo,
transparente e significativo ("prego cotado" ou "prego de mercado”).

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as
caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo s&o reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagéo da taxa
efetiva de juros.

Il. Reconhecimento de variacées de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros para negociagéo, séo reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.
3.3 Aplicagdes fi iras de nati nao imobiliaria

3.3.1 Cotas de fundos de investimento

Nao negociados na B3 S.A, as cotas de fundos de investimento séao inicialmente registradas ao custo de aquisigéo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do
fundo onde os recursos s&o aplicados.

3.4 Aplicagdes fi iras de nati imobiliaria
3.41 Certificados de Recebiveis Imobil

rios
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Os Certificados de Recebiveis Imobilidrios estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos conforme apresentado na Nota 5.2. A variagéo no valor justo dos certificados de recebiveis
imobiliarios é reconhecida na demonstragéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagdo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

3.42 Cotas de Fundos imobiliarios

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de Fundos de investimento imobiliarios s&o inicialmente registradas ao custo de aquisig&o, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos Fundos
investidos do ultimo dia util de cada més, divulgadas na B3.

b) N&o negociados na B3 S.A - As cotas de Fundos de investimento imobilidrios s&o inicialmente registradas ao custo de aquisigéo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo
administrador do Fundo onde os recursos s&o aplicados.

Os rendimentos sdo contabilizados em receita quando as cotas correspondentes sao consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

3.5 Propri parai

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos através de laudos de avaliagdo elaborados por entidades profissionais com qualificagéo reconhecida e
aprovados pela Administradora do Fundo. A variagéo no valor justo das propriedades para investimento é reconhecida na demonstragéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagéo
tenha ocorrido.

3.6 Provisées e ativos e p.
O Fundo, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregagéo entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo
cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que néo estejam totalmente sob
o controle do Fundo. S&o reconhecidos no balango quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes. Os passivos contingentes classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administragdo s@o apenas divulgados em Notas explicativas,
enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem divulgagéo.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle do Fundo. N&o s&o reconhecidos no balango
patrimonial ou na demonstragdo do resultado.

3.7 R heci de itas e d

As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contébil de competéncia.

3.8 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depositos bancarios e aplicagdes financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

3.9 imativas e jul t abeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos que, na
opinido da Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variagéo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estéo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados mediante utilizagéo de
técnicas de avaliagdo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas
contabeis descritas na nota explicativa 3.2 apresentam, informagdes detalhadas sobre "classificagdo dos instrumentos financeiros" e "mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor
justo".

1) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.4, o valor justo dos iméveis para renda € obtido através de laudos de avaliagéo elaborados por entidades profissionais com
qualificagéo reconhecida, sendo utilizadas técnicas de avaliagéo, como por exemplo projegdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente. As informagdes sobre as referidas
propriedades para investimento estao descritas na nota explicativa 7.

1) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa: a provisdo é constituida para 100% dos saldos em aberto de clientes com alguma parcela de aluguel vencida acima de 120 dias e também para todos os valores dos
créditos renegociados.

3.10 Lucro (prejuizo) por cota
O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, € apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

4 Ger i eriscos iados ao Fundo

41 Riscos associados ao Fundo
4.1.1  Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderéo compor a carteira do Fundo estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetam as condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes economicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo fundamentadas, poderéo trazer impactos nos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez.

41.2 Fatores macr r

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situages especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar
negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do exercicio de amortizagdo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo ou (b)
na liquidagéo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora e
os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal
frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situacéo financeira e resultados poderéo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

c. flutuagGes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagéo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar
a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados,
podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

41.3 Riscode do da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

¢

Embora as regras tributérias relativas a fundos de investimento imobilidrios estejam vigentes ha anos, néo existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagéo de novos tributos, interpretagéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.
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41.4 Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas nao se limitando, em relagéo aos iméveis integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. A titulo exemplificativo, tais demandas judiciais poderiam envolver eventuais discussdes acerca do recebimento de indenizagdo em caso de desapropriagdo dos iméveis, disputas relacionadas & auséncia de
contratagdo e/ou renovagao pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locagéo e a obtengéo de indenizagéo no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os iméveis, entre outras. Em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugéo de eventuais demandas judiciais pode néo ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem
como em atraso ou paralisag&o, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

4.1.5 Risco de mercado

O valor dos Imdveis que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas em cumprimento a regulamentagéo
aplicavel e/ou ao Regulamento. Em caso de queda do valor dos iméveis, os ganhos do Fundo decorrente de eventual alienagéo dos iméveis, bem como o prego de negociagéo das Cotas no mercado secundario poderéo
ser adversamente afetados.

O valor dos ativos mobilidrios que integram a carteira do Fundo, pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas em cumprimento a
regulamentagao aplicavel e/ou ao Regulamento. Em caso de queda do valor dos iméveis, os ganhos do Fundo decorrente de eventual alienagéo dos ativos mobiliarios, bem como o prego de negociagéo das Cotas de
Fundos Imobiliarios e CRI’s no mercado secundario poderéo ser adversamente afetados.

4.1.6 Risco de desvalorizagao do imével

Como os recursos do Fundo destinam-se a aplicagdo em imoéveis, um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragéo com relagéo a rentabilidade do Fundo ¢ o potencial econémico, inclusive a médio e
longo prazo, da regido onde estdo localizados os iméveis. A andlise do potencial econémico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial econémico corrente, como também deve levar em conta a evolugédo
deste potencial econémico da regi&o no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econdmica da regido, com impacto direto sobre o valor dos iméveis e, por consequéncia, sobre as Cotas.

4.1.7 Riscos i as mais
Os principais riscos relativos as receitas mais relevantes do Fundo s&o:

(i) Quanto a receita de locagdo: a inadimpléncia no pagamento de aluguéis implicard em n&o recebimento de receitas por parte do Fundo, uma vez que os aluguéis sao sua principal fonte de receitas. Além disso, na
ocorréncia de tais hipéteses o Fundo poderé néo ter condigdes de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o que implicaria na necessidade dos Cotistas serem convocados a arcarem com os encargos do Fundo;

(i) Nos casos de rescis&o dos contratos de locagao, incluindo por decis&o unilateral do locatario, antes do vencimento do prazo estabelecido no seu contrato de locagdo sem o pagamento da indenizag&o devida, bem como
durante o periodo de vacancia do imovel, as receitas do Fundo poderao ser comprometidas, com reflexo negativo na remuneragéo do cotista.

4.1.8 isténcia de

A realizagdo de investimentos no Fundo suijeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderéo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo n&o conta com
garantias da Administradora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os
Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus compromissos.

de eliminagéo de riscos

4.1.9 Risco tributario

De acordo com a Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobilidrio que aplicar recursos em empreendimentos imobilidrios que tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detenha,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de
incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribui¢do ao Programa de Integragéo Social - PIS e COFINS).

4.1.10 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento imobilidrio sdo uma modalidade de investimento ainda em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, seus investidores
podem ter dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimentos imobiliario séo constituidos na forma de condominios fechados,
nao admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagéo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociagdo no mercado de bolsa, balcdo organizado e néo organizado (particular), o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo n&o dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

4.2 Gerenciamento de riscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagées dos valores dos ativos mobilidrios, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.
421 Risco de crédito

A Administradora utiliza no gerenciamento dos riscos de crédito, sistemas e métricas para mitiga-los, por meio de acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados, bem como a
supervisdo da avaliagdo dos investimentos em relagéo aos similares no mercado e contando também com o Comité de Precificacao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI's. Além disso o Fundo mantém um nivel
minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a
promover maxima liquidez.
4.2.2 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados,
mantém aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

4.2.3 Risco de mercado

Os processos e servigos operacionais sao interligados e supervisionados por profissionais experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a Administradora é responsavel pelo cumprimento das normas,
assegurando que as exigéncias legais e regulatérias sdo devidamente seguidas, permitindo uma atuagéo preventiva em relagéo aos riscos do Fundo.

Apesar dos métodos e processos internos empregados pela Administradora, ndo ha qualquer tipo de garantia de eliminagéo de perdas aos cotistas.
5. Aplicagoes financeiras
As aplicagoes financeiras estéo representadas por:

5.1 De carater nao imobiliario 30/06/2024 30/06/2023
(a) Cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Referenciado DI 146 1.733
146 1.733

(a) Estao compostos por cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fl RF, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento
(liquidez didria). A rentabilidade do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF é determinada substancialmente pelo rendimento dos titulos e valores mobilidrios investidos cuja carteira estd composta de: titulos publicos federais,
operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e outras aplicagdes.

5.2 De carater imobiliario 30/06/2024 30/06/2023
(a) Certificado de recebiveis imobilirios - CRIs - 5.135
(b) Cotas de fundo de investimento imobiliario - Flls 3.673 -

3.673 5.135

(a) Certificado de recebiveis imobilidrios - CRIs

Certificados de recebiveis imobiliarios, classificados como ativos financeiros para negociagéo, foram emitidos com amortizagdes do principal mensais ou anuais, pagamento de juros e atualizagdo monetaria mensal e
anual, com taxas praticadas no mercado. A metodologia utilizada para a marcagdo a mercado dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios existentes na carteira na data base estad baseada no Manual de Marcagéo a
Mercado do Administrador e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.
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Composicio da carteira

As aplicagbes em certificados de recebiveis imobilidrios estdo compostas como a seguir:

30/06/2023
Classe e Data de Data de Indexador e Taxa Quantidade em
Emissor Ativo Lastro Rating Séries issa il de juros carteira Valor de curva Valor justo

Opea Securitizadora S.A. 2110736590 (1) N/A 470 16/12/2021 24/12/2036 IPCA +6,5% 957,00 1.027 1.005
Virgo Companhia de Securitizagdo 2110682465 2) N/A 366 16/09/2021 22/09/2036 IPCA + 6,25% 1,94 2.082 2.166
Habitasec Securitizadora S.A. 21F1076965 3) N/A 259 21/06/2021 16/06/2036 IPCA +6,5% 913,00 1.016 965
True Securitizadora S.A. 20G0800227 (4) N/A 236 22/07/2020 19/07/2032 IPCA + 5% 973,75 1.017 999

5.142 5.135
As informagdes sobre o referido CRIs encontra-se disponivel no site da emissora: Opea (www.opeacapital.com), Virgo (virgo.inc), Habitasec (habitasec.com.br) e True (truesecuritizadora.com.br).
Composicéo por tipo de devedor
Emissor Ativos Devedor Garantia 30/06/2024 30/06/2023
RB Capital Companhia de Securitizagdo 13B0036712 Shopping Center Lajeado (a), (b) e (f) - -
Opea Securitizadora S.A. 2100736590 Malls Brasil Plural FIl (MALL11) (a), (b) - 1.005
Virgo Companhia de Securitizagéo 2110682465 Vinci Shopping Centers Fll (VISC11) (a), (b) - 2.166
Habitasec Securitizadora S.A. 21F1076965 JPS Administragdo e Comércio LTDA. (a), (b), (c), (d), (e) - 965
True Securitizadora S.A. 20G0800227 General Shoppings e Outlets do Brasil Fll (GSFI11) (a), (b) - 999

- 5.135
Lastro Regime de Garantias
(1) Contratos de Locag&o dos Shoppings do Malls Brasil Plural FIl (a) - Alienago fiduciaria do imével
(2) Contratos de Locagéo dos Shoppings do Vinci Shopping Centers FlI (b) - Cessé&o Fiduciaria de Recebiveis
(3) Contratos de Locagéo do Shopping Jequitiba (c) - Fianga
(4) Contrato de Compra e Venda dos Shoppings do General Shoppings e Outlets do Brasil FllI (d) - Coobrigagao
(e) - Fundo de liquidez
(f) - Aval

Movimentacao dos exercicios
As aplicagbes em certificados de recebiveis imobilidrios estdo compostas como a seguir:
Saldo em 30 de junho de 2022 -
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.000
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs) (2.530)
Recebimento de juros e corregdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (142)
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 2.814
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 7)
Saldo em 30 de junho de 2023
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (993)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs). (4.229)
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 221
Recebimento de juros e correcdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (232)
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 91
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 7

Saldo em 30 de junho de 2024

(b) Cotas de fundo de investimento imobiliario - Flls

Cotas em Fundos de Investimentos Imobiliarios séo classificados como ativos financeiros para negociagéo e sao inicialmente registradas ao custo de aquisig&o, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagédo no
valor das cotas dos Fundos investidos do ultimo dia util de cada més, divulgadas na B3, e para os Fundos que n&o possuem cotag&o na B3 o Fundo contabiliza estas aplicagdes a valor justo por meio do resultado, tendo o
seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do Fundo onde os recursos sao aplicados. (vide nota 3.3.2).

Composicéo da carteira

As aplicagbes em Fundos de investimento imobilidrio estdo compostas como a seguir:

30/06/2024
Tipo de
Existéncia de ativo Quantidade de  Percentual das cotas
Fundo controle investido cotas detidas detidas Valor de cota Total
HSI RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Nao Hibrido 18.870 0,21% 109,00 2.057
CAPITANIA SHOPPING FII (*) (**) Nzo Shopping 151.011 0,24% 10,70 1.616
3.673

(*) Fundos administrados/geridos pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
(**) Fundo sob mesma gestdo do Fundo
Movimentacio do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2023 -
Aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobilirio (Flls) 6.003
Venda de cotas de fundos de investimento imobiliario (FlIs) (2.210)
Resultado em transagdes de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls) (135)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls) 15
Saldo em 30 de junho de 2024 3.673
Compreendem os rendimentos a receber proveniente de cotas de fundos imobiliarios
Saldo em 30 de junho de 2023 -
Rendimentos de cotas de fundos imobiliarios (Flls) 216
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos imobiliarios (Flls) 216)
Saldo em 30 de junho de 2024
6. Contas a receber
6.1 Aluguéis a receber
Os aluguéis vencidos e vincendos relativos as areas ocupadas, incluindo os ajustes de linearizagéo decorrentes dos prazos de caréncia dos respectivos contratos, possuem os seguintes vencimentos:
Prazo 30/06/2024 30/06/2023
A vencer 270 118
Vencidos até 120 dias 162 467
Vencidos de 121 a 180 dias 90 76
Vencidos de 181 a 360 dias 183 203
Vencidos acima de 360 dias 990 763

1.695 1.627
6.2 Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa
Os valores de aluguéis que compdem a referida proviséo apresentam o seguinte vencimento:
Prazo 30/06/2024 30/06/2023
Vencidos de 121 a 180 dias (90) (76)
Vencidos de 181 a 360 dias (183) (203)
Vencidos acima de 360 dias (990) (763)
Efeito vag&o ("arrasto") (208) (104)

(1.471) (1.146)
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Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma
A movimentag&o da provisdo no exercicio pode ser assim demonstrada:

30/06/2024 30/06/2023
Saldo no inicio do exercicio (1.146) (608)
Revers&o/Constituicdo da provisao (325) (538)
Saldo ao final do exercicio (1.471) (1.146)
7. Proprit parai 11 t
Valor justo de Valor justo de
71 Descrigdo dos emp! dii t 30/06/2024 30/06/2023
(1) Corresponde a 82,96296% do direito de propriedade do empreendimento imobilidrio denominado Gravatai Shopping Center, localizado na Avenida Centenario, 555, Municipio
de Gravatai, Estado de Rio Grande do Sul, com uma éarea de terreno de 71.162,72 m* e area construida de 32.383,00 m?, sendo objeto das matriculas n° 91.264, 118.214 e 53.138 57.087
118.215 do Registro de Iméveis de Gravatai - RS, contendo 135 lojas e 1.400 vagas de garagem.
53.138 57.087
7.2 A movimentagao ocorrida na conta propriedades para investimento esta descrita a seguir:
Saldo em 30 de junho de 2022 57.742
Ajustes ao valor justo das propriedades para investimento (659)
Gastos capitalizados ao valor contabil (benfeitorias) 4
Saldo em 30 de junho de 2023 57.087

Aquisicao de imdveis para renda
Ajustes ao valor justo das propriedades para investimento
Saldo em 30 de junho de 2024

7.3 Avaliagao a valor justo
30/06/2024
Percentual de Taxa de
p Método anci; Periodo de analise Taxa de italizaga
Shopping Gravatai (a) 20,00% 10 anos 10,25% a.a 9,50% a.a
30/06/2023
Percentual de Taxa de
p Método anci; Periodo de analise Taxa de italizaga
Shopping Gravatai (a) 19,10% 10 anos 10,50% a.a 9,50% a.a

(a) Os valores justos correspondentes as propriedades para investimento em 30 de junho de 2024 e 2023 estao suportados por laudos de avaliagéo elaborados pela empresa Binswanger Brazil, datados de junho de 2024 e
maio de 2023, aprovados pela Administragdo em julho de 2023 e 2024, respectivamente. Os valores justos correspondentes aos imoveis estdo suportados por laudos de avaliagéo, que foram estimados por meio de
utilizag@o de técnicas de avaliagéo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado, fluxos de caixa descontados dos empreendimentos e nas informagdes disponiveis
na data das demonstragdes financeiras.

Os calculos e andlises dos valores sao elaborados levando em consideragéo as caracteristicas fisicas dos iméveis avaliando e a sua localizagéo dentro da regido em que esta inserido. O processo de avaliagdo € concluido
através da apresentagéo do resultado provindo do método de avaliagdo utilizado. Quando mais de um método € utilizado, cada abordagem ¢ julgada segundo sua aplicabilidade, confiabilidade, qualidade e quantidade de
informagdes. O valor final da propriedade tanto pode corresponder ao valor de um dos métodos, quanto a uma correlagéo de alguns deles ou todos. No presente caso, optamos por utilizar as seguintes metodologias: Fluxo
de Caixa Descontado, Quantificagéo de Custos e Comparativo Direto de Dados de Mercado para determinagéo do valor de mercado para venda, valor de mercado para locagéo e valor para seguro. Os iméveis avaliados
s&o ativos de investimento para rentabilidade e para tal tipologia, optamos pela avaliagéo pela capitalizagéo da renda por fluxo de metodologia de fluxo de caixa descontado, que reflete a andlise mais consistente para os
imoveis, com base em seus contratos vigentes versus seu retorno esperado; ou seja, indo ao encontro do §2° do Art. 7° da ICVM n°® 516. Além disso, diferentemente de mercado mais profissionais e abertos (como o
Europeu e Americano), ndo ha massa critica suficiente para determinagéo do valor justo dos imoveis por comparativo direto, respeitando-se seu enquadramento pela norma, dentro das analises cabiveis do avaliador
independente. Ou seja, sdo poucas as referéncias “de ativos semelhantes, na mesma regido e condigdo e sujeitos a contratos similares de aluguéis ou outros”, conforme colocado no §3° do Art. 7° da ICVM n° 516,
inviabilizando este tipo de abordagem. Cabe salientar que potenciais investidores possuem a mesma perspectiva de andlise, pela rentabilidade do ativo, considerando o fluxo de receitas atual e potencial na precificagdo do
ativo. Em face do exposto acima, temos plena confianga que o valor justo dos iméveis determinado pela capitalizagdo da renda por fluxo de caixa descontado estd em consonancia com as condiges atuais do mercado em
que se situa, respeitando-se as condigdes de localizagéo, qualidade do ativo e ocupagéo.

A Binswanger é uma empresa de consultoria imobilidria fundada em 1931, nos Estados Unidos, com foco no segmento de Real Estate Corporativo. Com mais de 80 anos de atuagéo no mercado global, oferece uma gama
completa de servigos para clientes corporativos e institucionais, mantendo escritérios no mundo inteiro. No Brasil, passou a atuar no mercado em 1997, instituindo sua sede no centro da cidade de Sao Paulo. Ao longo de
seus 20 anos de atuagdo, a Binswanger Brazil consolidou sua reputagdo no ramo imobilidrio ao elevar a prestagéo de servigos no mercado através de um amplo portfdlio para investidores, proprietarios, ocupantes e

locatérios.
8. Receita de all éis e
30/06/2024 30/06/2023
Receitas de aluguéis 4.888 4.669
Receitas de estacionamento 598 631
5.486 5.300

As unidades de locagdes dos shoppings centers s&o lojas, pela qual os inquilinos pagam uma renda minima mensal, anualmente corrigida pela inflagdo dos doze meses anteriores. A maioria dos contratos de locagéo
também prevé receita adicional por volume de negdcios do locatario. A receita de aluguéis do Fundo é reconhecida com base no prazo dos contratos e leva em considerag&o reajustes e cobranga do 13° aluguel, além dos
efeitos de descontos, abatimentos e caréncias concedidas.

9. Encargos e taxa de administragao
30/06/2024 30/06/2023
Taxa de administragdo 903 1.176
903 1.176

A Administradora recebe por seus servigos uma taxa de administragdo composta de: Uma remunerag&o varidvel, conforme percentual definido na tabela abaixo, a incidir sobre(a) sobre o valor contébil do patriménio liquido
do Fundo, ou (a.2) sobre o valor de mercado do Fundo, caso suas cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclus@o que considerem a liquidez
das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas de emisséo do
Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragdo (“Base de Calculo da Taxa de Administrag&o”) e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 25, atualizado
anualmente segundo a variagdo do IGP-M/FGV, ou indice que vier a substitui-lo, a partir do més subsequente a data de autorizag&o para funcionamento do Fundo.

Inicio da Faixa  Final da faixa %
- R$ 300.000 0,15%
R$ 300.000 R$ 1.000.000 0,12%
Acima de R$ 1.000.000 0,10%

Adicionalmente, sera devido o valor mensal de R$ 25, atualizado anualmente segundo a variagao do IGPM/FGV, ou indice que vier a substitui-lo, a partir do més subsequente a data de autorizagéo para funcionamento do
Fundo, correspondente aos servigos de gestdo dos Ativos Imobilidrios do Fundo, incluido na remuneragdo da Administradora, mas a ser pago & Gestora.

Exclusivamente para o periodo anterior ao encerramento da 22 emisséo de cotas do Fundo, a parcela da Taxa de Administragéo referente aos servicos de Administragéo e Gestdo nao sera devida até que seja atingida, ao
final do més de referéncia, uma alocagdo minima de 75% (setenta e cinco por cento) do patriménio do Fundo em Ativos-Alvo. Uma vez atingido o percentual de alocagdo minimo em Ativos-Alvo, a Taxa de Administragéao
sera cobrada integralmente.

A taxa de administrag&o é calculada e paga a Administradora mensalmente por exercicio vencido até o quinto dia util do més subsequente ao dos servigos prestados.
10. Politica de distribuigdo dos resultados

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas, a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias apés o término do exercicio social, conforme dispde o item | do Artigo 31 do Regulamento do Fundo, deve deliberar sobre o
tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo.

O Fundo deve distribuir aos seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano. O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 25 (vinte e cinto) dia do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a
titulo de antecipagéo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipagéo sera pago em até 10 (dez) Dias Uteis dos meses de fevereiro e agosto,
podendo referido saldo ser utilizado pelo Fundo para reinvestimento em Ativos ou composicdo de Reserva de Contingéncia mencionada no Regulamento, desde que respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.
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O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2024 30/06/2023
Lucro liquido / (Prejuizo) do exercicio (9.851) 3.138
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento 4.572 659
Ajuste ao valor justo com cotas de fundos imobiliarios (15) -
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobilirios (CRIs) 7) 7
Ajuste de distribuigdo com certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 141 (2.672)
Provisdo para crédito em liquidagdo duvidosa 325 538
Alugueis recebidos (a receber) vencidos (68) (461)
Valores a receber 4.344 (1.900)
Despesas operacionais ndo pagas 8 (2)
Prejuizo base caixa - art. 1, p.u., da lei 8.668/93 (Oficio CVM 01/2014) (551) (693)
Retengdes/adigdes por benfeitorias e obras em andamento (623) (400)
(-) Parcela dos rendimentos retidos no Fundo (623) (400)
(Prejuizo)/Lucro apropriado (1.174) (1.093)
(Prejuizo)/Lucro de caixa do exercicio (1.174) (1.093)
Prejuizo de caixa acumulado (14.038) (12.864)
1. Patriménio Liquido
1.1 Cotas de investimentos integralizadas
30/06/2024 30/06/2023

Quanti R$ Quanti R$
Cotas de investimentos subscritas 1.481.266 155.949 1.481.266 155.949
Cotas de investimentos integralizadas 1.481.266 155.949 1.481.266 155.949
Valor por cota (valor expresso em reais) 105,28 105,28

1.2 Emisséo de novas cotas

Por proposta da Administradora, o Fundo podera, encerrado o processo de distribuicdo da primeira emissdo autorizada no artigo 12 do Regulamento, realizar novas emissdes de cotas sem que seja necessaria prévia
aprovagdo da Assembleia Geral, assegurado o direito de preferéncia, desde que: (a) o patriménio liquido do Fundo atinja o montante maximo de até R$ 3.000.000 (trés bilhdes de reais); e (b) ndo prevejam a integralizagao
das Cotas da nova emiss&@o em bens e direitos (“Capital Autorizado”). A deciséo relativa a eventual nova emisséo de cotas sera comunicada aos cotistas formalmente pela Administradora. O comunicado a ser enviado pela
Administradora ou mesmo eventual deliberagdo da Assembleia Geral de Cotista que delibere sobre uma nova emisséo de cotas, devera dispor sobre as caracteristicas da emiss&o, as condigdes de subscrigdo das cotas e a
destinag&o dos recursos provenientes da integralizagéo, observado o descrito no Regulamento.

Em 24 de margo de 2016, o Fundo realizou a emis&o de uma Unica série de 1.200.000 cotas a R$ 100,00 cada, totalizando R$ 120.000, as quais foram totalmente integralizadas sendo R$ 10.000 em espécie e R$ 110.000
com a entrega de certificado de recebiveis imobiliarios.

Em 2020 foi realizada a 22 emiss&o do Fundo, sendo emitidas 281.266 cotas ao valor unitario de R$ 127,81 totalizando R$ 35.949.
Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 nao ocorreram emissdes de novas cotas.
11.3 Amortizagao de cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas para redugéo do patriménio do Fundo o que implicara na manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda
do ativo, com a consequente redug&o do valor na proporgéo da diminuig&o do patriménio representado pelo ativo alienado.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023 o Fundo nao realizou amortizagao de cotas.

11.4 Gastos com colocagéao de cotas

30/06/2024 30/06/2023
Gastos com colocagéo de cotas 40 40
40 40

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 o Fundo n&o incorreu em gastou com colocag&o de cotas.

11.5 Reserva de contingéncia

Para arcar com eventuais despesas extraordindrias do(s) Ativos, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordindrias aquelas que ndo se
refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos do Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de aplicagdo financeira, cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa,
e os rendimentos decorrentes desta aplicagdo capitalizardo o valor da Reserva de Contingéncia. O valor da Reserva de Contingéncia é correspondente a 1% (um por cento) do total dos ativos do Fundo. Para sua
constituicdo ou reposigéo, caso sejam utilizados os recursos existentes na mencionada reserva, sera procedida a retengéo de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensal apurado pelo critério de caixa, até que se atinja
o limite acima previsto.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo ndo constituiu reserva de contingéncia.

12. Retorno sobre patriménio liquido

30/06/2024 30/06/2023
Lucro liquido / (Prejuizo) do exercicio (9.851) 3.138
Patriménio liquido inicial 70.381 67.243
Retorno sobre patriménio liquido do Fundo (*) -14,00% 4,67%

(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial do Fundo adicionado das cotas integralizadas, deduzido das amortizagdes e gastos com colocagéo de cotas, caso esses eventos
tenham ocorrido.

13. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2024 30/06/2023
Valores Percentual Valores Percentual

Despesas administrativas do empreendimento (*) 9.140 13,44% 2.935 4,25%
Despesa legais 644 0,95% 549 0,79%
Taxa de administragdo 903 1,33% 1.176 1,70%
Taxa de fiscalizagdo da CVM 13 0,02% 13 0,02%
Outras despesas operacionais (66) -0,10% 82 0,12%

10.634 15,64% 4.755 6,88%
Patriménio liquido médio do exercicio 68.029 69.096

(*) Refere-se a despesas de administragéo dos shoppings como por exemplo: auditoria das lojas, tarifas e despesas comerciais e condominiais.
14. Tributagdo

De acordo com a legislagdo em vigor, a Instrugdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento imobiliario, em
aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 da referida Instrugdo Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagéo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por qualquer beneficiario, inclusive por
pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas & negociagéo exclusivamente em
bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme atualizados pela Lei 14.754/23.

15. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administragéo do Fundo cuja probabilidade de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.
16. Servigos de custddia e tesouraria

Os servigos de tesouraria, escrituragéo e custddia das cotas do Fundo s&o prestados pela propria Administradora.

17. Partes relacionadas

Durante o exercicio, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas notas 5.1, 9 e 16.
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18. Demonstrativo ao valor justo

Notas icati as agoes fil

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdgo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das
mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta
e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificagédo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.

. Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que néo séo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo
mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o
instrumento estaré incluido no Nivel 2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes néo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os
instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas na instrugéo aplicavel aos fundos de investimento imobiliarios.

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

30/06/2024
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 146 - 146
Cotas de fundos de investimentos imobiliario - Flls 3.673 - - 3.673
Propriedades para investimento - - 53.138 53.138
Total do ativo 3.673 146 53.138 56.957
30/06/2023
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 1.733 - 1.733
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs - 5.135 - 5.135
Propriedades para investimento - 57.087 57.087

Total do ativo - 6.868 57.087 63.955

As demonstragdes das mudangas estdo demonstradas nas notas 5.1 (Aplicagdes financeiras de carater ndo imobiliario), 5.2 (Aplicagdes financeiras de carater imobiliario) e 7 (Propriedades para investimento).

19. Outras informagoes

19.1 Em atendimento & Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2024, contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
somente para a prestagdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo.

19.2 A politica de divulgacao de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagdo mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patriménio do Fundo e a disponibilizagéo aos
cotistas de informagdes periddicas, mensais, trimestrais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém servigo de atendimento aos cotistas em suas dependéncias e efetua a
divulgagao destas informagtes em seu site.

19.3 Em 30 de junho de 2024, o saldo de Outros valores a receber totaliza R$ 1.524 (2023 - R$ 5.879), e esta representado substancialmente por alugueis a serem repassados pelos shoppings.

19.4 A CVM publicou a Resolugdo CVM n° 175/2022, bem como suas respectivas alteragdes que dispde sobre a constituigao, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento e sobre a
prestagéo de servigos para os fundos de investimento.

As alteragbes introduzidas pela nova resolugéo entraram em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser adaptados até 30 de junho de 2025.

Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolugdo CVM n° 184/2023, que dispde sobre as regras especificas para os fundos de investimento imobiliarios - Flls, sendo certo que esta Administradora seguira
acompanhando as evolugdes do novo marco regulatério.

19.5 No termo de apuragéo do procedimento de consulta formal iniciada em 27 de margo de 2024 foras apresentadas as seguintes pautas reprovadas:
(i) a 5° emissao de cotas do Fundo, a ser realizada sob o rito automatico de distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022.
(i) No caso de aprovagéo do item (i) a integralizagéo, fora do ambiente B3, das Novas Cotas emitidas nesta 52 emiss&o com fragées ideais do Gravatai Shopping Center, Estado do Rio Grande do Sul, descritas e
avaliadas da seguinte forma: (a) 15.55556% do Shopping Gravatai, avaliada conforme laudo de avaliagao datado de 29 de fevereiro de 2024, emitido por Binswanger Brazil (“Laudo de Avaliagéo”), de propriedade
do Fundo de Investimento Imobiliario Millenium — FlI, inscrito no CNPJ sob o n° 27.602.955/0001- 75, administrado pela Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (“Fundo Rio
Bravo”); e (b) 1.48148% do Shopping Gravatai, avaliada conforme Laudo de Avaliagéo, de propriedade do Azul Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ
sob o n° 26.812.192/0001-24, administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Fundo Solis” e, em conjunto com Fundo Rio Bravo, “Novos Cotistas”);
(i) autorizag&o para que a Gestora do Fundo utilize, pelo prazo de 2 (dois) anos contados da aprovag&o desta deliberagéo, recursos do Fundo, até o limite de R$ 50.000, exclusivamente para investimentos nos
ativos imobilidrios que compdem a carteira do Fundo. Esses recursos poderao ser utilizados para: allowances de lojistas dos ativos imobiliarios, retrofit do mall, expansdo do mall, quitagéo de passivos dos ativos
imobilidrios e despesas extraordinarias dos ativos imobiliarios;
E aprovada a seguinte pauta:
(iv) alteragd@o do caput do art. 39 do Regulamento do Fundo, para reduzir o prazo de envio de resposta dos Cotistas a consulta formal feita pela Administradora, de 30 dias para 15 dias, passando tal artigo a vigorar
com a seguinte redagéo.

19.6 Em 05 de junho de 2024, foi deliberado referente a autorizagao da gestora pelo prazo de 1 (um) ano, contados da aprovagéo da ata, recursos do fundo, até o limite de R$ 20.000, exclusivamente para investimentos
nos ativos imobilidrios que compde a carteira do fundo. Esses recursos poderéo ser utilizados para: allowances de lojistas dos ativos imobiliarios, retrofit do mall, expanséo do mall e despesas com o condominio do
20. Eventos subsequentes
Apds 30 de junho de 2024 até a data da aprovagao das demonstragdes financeiras pela Administradora do Fundo, ndo ocorreram eventos que necessitam de divulgagéo nas demonstragdes financeiras.
Mayara Lopes Gustavo Piersanti

Contadora Diretor
CRC: SP-292201/0-0 CPF: 016.697.087-56
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Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a PwC podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé determinados avisos
ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des para fornecer-lhe tais
avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura eletronica da DocuSign,
Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as informacdes abaixo, e se vocé
puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma satisfatéria e concordar com estes
termos e condic¢des, por favor, confirme seu aceite clicando sobre o botdo “Eu concordo” na
parte inferior deste documento.

Obtencao de cépias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritdrio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais cOpias impressas por nos seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacao de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgacdes eletronicamente, voc€ poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgagdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagoes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vocé€, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgagdes requeridos em formato impresso, e entio esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que voce recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nds que
voceé mudou de ideia, vocé€ deverd revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assiné-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nods, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.



Todos os avisos e divulgacoes serao enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a voc€, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizag¢des, confirmacdes e outros documentos necessdrios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, vocé poderd receber todas as divulgacdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o pardgrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nds os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a PwC:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: fiche.alessandra@pwc.com
Para informar seu novo endereco de e-mail a PwC:

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco fiche.alessandra@pwec.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de
e-mail anterior, seu novo endere¢o de e-mail. NOs ndo solicitamos quaisquer outras informacoes
para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from you to change
your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanga de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar cépias impressas a PwC:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. N6s cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:



Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intenc¢do de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e niimero de
telefone. NGs ndo precisamos de quaisquer outras informacdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revoga¢do de seu consentimento para documentos online,
as transacoes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios®*:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(11) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugdo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Segurancga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracao, serd solicitado que
voce aceite novamente a divulgacdo. VersoOes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nio sio suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:



(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgag¢do para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito
acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos,
divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com voceg.
ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, PwC (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain
written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you
such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the
information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically
to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind
If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the

speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,



and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact PwC:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com

To advise PwC of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fiche.alessandra@pwc.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from PwC

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.



To withdraw your consent with PwC

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (i1) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify PwC as described above, you consent to receive exclusively
through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and
other documents that are required to be provided or made available to you by PwC during
the course of your relationship with PwC.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO

Fundos - Lamina 5

SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI

Descricao Perfil
CNPJ do Fundo: 24.634.187/0001-43 Politica: O FUNDO se classifica como renda fixa e aplicaréd os
. " recursos integrantes de sua carteira da seguinte forma:
Gestor: CONFEDERACAO INTERESTADUAL DAS 80%, no minimo, em quaisquer ativos financeiros de
COOPERATIVAS LIGADAS AO SICREDI renda fixa, diretamente ou sintetizados via derivativos.
CNP)J do Gestor: 03.795.072/0001-60 Qualificado: NAO
Administrador: BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. Exclusivo: NAO
CNPJ do Adm.: 01.181.521/0001-55 Constituicao: 03/03/2016
Custodiante: BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. Inicio: 04/10/2019
Taxa de Adm.: 0,15 %
Taxa Performance: 0%
Benchmark: DI de um dia

Classe CVM:

Ativo Més

Fundo de Renda Fixa

Periodo da Anélise: 13/05/2024 a 04/11/2024. Retornos em %.

Ano 12 24

No Out Set Ago Jul Jun Mai Abr Mar Fev Jan Dez Nov
meses meses periodo 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2023 2023
Eunce 0,08 9,15 10,96 25,71 5,07 0,94 0,85 0,88 0,91 0,79 0,82 0,89 0,84 0,80 0,97 0,90 0,90
bl 0,08 9,08 10,91 25,70 5,02 0,93 0,84 0,87 0,91 0,79 0,83 0,89 0,83 0,80 0,97 0,89 0,92
Pe(’:‘e"‘ 104,55 100,77 100,46 100,03 100,93 101,72 101,48 101,61 100,84 100,61 98,81 100,53 101,03 100,27 100,06 100,64 97,76
{EOM 0,62 -2,74 10,20 13,15 1,84 -1,60 -3,08 6,54 3,02 1,48 -3,04 -1,70 -0,71 0,99 -4,79 5,38 12,54
"°“"1“"CA 0,50 6,34 6,95 15,70 3,40 0,60 0,57 0,57 0,57 0,54 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 0,57 0,58
Evolucdo do PL {(milh Retorno (%)
3600 6.0
3400 5.0
3200 4,0
3.0
3000
2,0
2800
1,0
2600
0.0
06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11,24 06,24 07/24 08/24 09,24 10/24 11/24
— Fundo — Fundo — CDI

Dados do Periodo de 13/05/2024 a 04/11/2024

PL médio:

Informacoes Operacionais

R$ 2.970.794.108,39 Aplicacdo minima: R$ 50.000,00
Maximo retorno mensal: 0,94% (Out/2024) Movimentagcdao minima: R$ 1.000,00
Minimo retorno mensal: 0,12% (Nov/2024) Saldo minimo: R$ 1.000,00
N2 de meses analisados: 7
N2 de meses com retorno positivo: 7
N2 de meses com retorno zerado: 0
N2 de meses com retorno negativo: 0

Paginaldel

(1) Nao fazemos recomendacéo, oferta, solicitacdo, intermediagado, compra, resgate ou venda de instrumentos financeiros.

(2) As informacdes, dados e aplicativos disponibilizados pelo Comdinheiro ndo caracterizam uma recomendacdo de compra ou venda de titulo ou valor mobilidrio, mas sao ferramentas para o estudo e acompanhamento dos
titulos e valores mobildrios com base em dados e informagdes publicadas e divulgadas pelos érgdos competentes.

(3) Os célculos contidos neste site foram realizados observando os principios estabelecidos em artigos cientificos, livros de autores reconhecidos pela academia e pela inestimével contribuigdo advinda dos mais de 38.000
usudrios registrados.

(4) E de responsabilidade total e irrestrita do investidor decisdes sobre seus investimentos, ndo podendo este site, seus diretores, gerentes ou funcionérios serem responsabilizados por prejuizos oriundos de decisées
tomadas com base em informagdes obtidas neste site.

(5) Este site ndo assume nenhuma responsabilidade por defasagem, erro ou outra deficiéncia em informagdes prestadas, bem como por quaisquer perdas ou danos decorrentes de seu uso.

(6) As informagdes de pregos de ativos negociados nos mercados Estadunidenses séo provenientes de Barchart. Esta informagéao é para propésito informativo apenas, ndo sendo permitido comercializa-las.
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Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados 8 CVM pelas Instituicdes Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Competéncia: Set/2024 v | Exibir |

Nome do Fundo/Classe: SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA CNPJ:

FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI 24.634.187/0001-43
Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO Cod. CVM: 336670
Subclasse (se aplicavel):

CNPJ:

Administrador: BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 01.181.521/0001-55

LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS SOBRE O SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL DI FI RF

Informagoes referentes a 09/2024

Esta lamina contém um resumo das informagbOes essenciais sobre o
SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LIQUIDEz
EMPRESARIAL DI, administrado por BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. e
gerido por CONFEDERAGCAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS
LIGADAS AO SICREDI. As informacdes completas sobre esse fundo podem
ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis no www.sicredi.com.br
. As informagOes contidas neste material sdao atualizadas mensalmente.
Ao realizar aplicagoes adicionais, consulte a sua versdao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacio.

1. PUBLICO-ALVO: O fundo destina-se a investidores pessoas juridicas
em geral, e esta enquadrado na Resolugcdo 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional e alteracdoes posteriores como apto a captar recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, observados os limites
estabelecidos na legislagdo vigente.

Restricoes de Investimento: .

2. OBJETIVOS DO FUNDO: O fundo visa auferir rentabilidade compativel
a variacao da taxa DI - CETIP.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Aplica seus recursos em carteira de ativos composta por titulos
publicos e operagcoes compromissadas, que proporcionem
rentabilidade compativel, direta ou indiretamente, com a variacao do
Depéosito Interfinanceiro - DI (CETIP).

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html 117
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b. O fundo pode:
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Aplicar em ativos no exterior até o limite 0%
de

Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um s6 fundo até o limite de 0%
Utiliza derivativos apenas para protecao s
da carteira?

Alavancar-se até o limite de 0%

e Item b com redacio dada pela Instru¢ido CVM n° 563, de 18 de maio de

2015.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no
item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem
de garantia para garantir a liquidacio das operacdes contratadas somado a
margem potencial para a liquidacio dos derivativos negociados no mercado de

balcao.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial
minimo

R$ 50.000,00

Investimento adicional

P R$ 1.000,00
minimo
Resgate minimo R$ 1.000,00
Horario para aplicacao e 16:00
resgate
Observacgao sobre horario
para aplicacao e resgate
Valor minimo para R$ 1.000,00
permanéncia
Prazo de caréncia Nao ha.
CondigOes de caréncia Nao ha.

Conversao das cotas

Na aplicagdo, o numero de cotas compradas
sera calculado de acordo com o valor das cotas
na abertura do 0° dia contado da data da
aplicagao.

No resgate, o nimero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas na abertura do 0° dia contado da
data do pedido de resgate.

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html
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Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates
é de 0 dia(s) util(eis) contados da data do
pedido de resgate.

Taxa de administracao

0,15%

Taxa de entrada

N3ao ha taxa fixada.

Outras condigoes de entrada: Nao ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que
é deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condicOes de saida: Nao ha.

Taxa de
desempenho/performance

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,16092% do seu patrimonio liquido diario
médio no periodo que vai de 01/10/2023 a
30/09/2024 . A taxa de despesas pode variar
de periodo para periodo e reduz a rentabilidade
do fundo. O quadro com a descrigao das
despesas do fundo pode ser encontrado em
www.sicredi.com.br .

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 3.347.231.343,13 e as 5 espécies

Titulos puablicos federais 66,05%
Operacoes compromissadas

lastreadas em titulos 33,97%
publicos federais

6. RISCO: o Administrador BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. classifica
os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala,

a classificacdo do fundo é: 1

Menor Risco

Maior Risco

1 | 2 |

4 | 5

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos nao estruturados
[v]) / SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de

resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos Gltimos 5 anos: 48,35%. No mesmo
periodo o indice de referéncia [DI-CETIP] variou 48,88%.

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html

3/7



06/11/2024, 14:59

Consulta Publica de Lamina de Fundo

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos
Galtimos 5 anos.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida de percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [DI- referéncia [DI-
impostos) CETIP] CETIP]
2024 8,03% 7,99% 100,55%
2023 13,01% 13,05% 99,71%
2022 12,34% 12,37% 99,71%
2021 4,37% 4,4% 99,44%
2020 2,5% 2,77% 90,31%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos ultimos 12

meses foi: [vi]

Més [vii] Rentabilidade Variagao Desempenho do
(liquida de percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [DI- referéncia [DI-
impostos) CETIP] CETIP]
9 0,85% 0,83% 101,59%
8 0,88% 0,87% 101,61%
7 0,91% 0,91% 100,84%
6 0,79% 0,79% 100,61%
5 0,82% 0,83% 98,71%
4 0,89% 0,89% 100,53%
3 0,84% 0,83% 100,81%
2 0,8% 0,8% 100,05%
1 0,97% 0,97% 100,06%
12 0,9% 0,9% 100,44%
11 0,9% 0,92% 97,57%
10 0,96% 1% 96,61%

a. Formula de calculo da rentabilidade completa, com todas as possiveis
condicoes e clausulas que afetardo o desempenho: 0

b. Exemplo do desempenho do fundo: Os cenarios e desempenhos descritos
abaixo sao meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar
como a formula de cdlculo da rentabilidade funciona:

Variacao do
desempenho
do Fundo

Formula de
calculo da
rentabilidade

Valores dos
cenarios/gatilhos
que afetam a
rentabilidade

Esclarecimentos
sobre como o
cenario/gatilho
afeta a variacao
de desempenho
do fundo

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html
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0% 0

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii]_utilize a informacao do exemplo
abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com
os de investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia Gtil de 2023 e ndao houvesse realizado outras
aplicagoes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia
atil de 2024 , vocé poderia resgatar R$ 1.107,26, ja deduzidos
impostos no valor de R$ 22,75.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracao,
a taxa de performance e as despesas operacionais e de servigos
teriam custado R$ 1,45.

9. SIMULAGCAO DE DESPESAS:[ix]_utilize a informagdo a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento
entre diversos fundos:

Assumindo que a Gltima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apds as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicacao inicial de R$ 1.000,00 (mil
reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacao das Despesas [+3 [+5
anos] anos]

Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$
bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS R$ 5,58 R$ 10,30
se mantiver constante)
Retorno bruto hipotético apés deducao das despesas | R$ 325,42 R$
e do valor do investimento original (antes da 600,21

incidéncia de impostos, de taxas de ingresso e/ou
saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacao do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdo pode ser encontrada na lamina
e na demonstracao de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdao acima nao implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos seriao iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. Descricao da forma de remuneracao dos distribuidores:

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html
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A remuneracao dos distribuidores do fundo é realizada por meio da taxa de
administracao do fundo.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo,
preponderantemente fundos geridos por um unico gestor, ou por gestores ligados
a um mesmo grupo econdomico?

O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo,
preponderantemente fundos geridos por um unico gestor.

c. Ha informacoes que indiquem a existéncia de conflitos de interesses no esforco
de venda?

Os distribuidores contratados podem distribuir outros fundos e/ou produtos de
investimento e receber pela distribuicio destes, remuneracio ou outros incentivos
equivalentes ou superiores ao que recebem pela distribuicio do Fundo, o que
poderia, eventualmente, resultar em esforco nao equitativo no oferecimento dos
diferentes produtos.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007247220

b. Pagina na rede mundial de computadores www.sicredi.com.br

c. Reclamacgobes: ouvidoria_fundos@sicredi.com.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddao em
http: //www.cvm.gov.br.

[il_Item dispensado nas lAminas apresentadas para registro do fundo, nos termos
do art. 8°, inciso VIII.

[iil_Quando se tratar de fundo de investimento em cotas [| FIC, a informacao
deve ser dada em relacdo a carteira dos fundos investidos.

liii]_Para efeito de preenchimento, as | Descrigao
espécies de ativos sao:Espécie de
ativo

Titulos publicos federais LTN; LFT; todas as séries de NTN
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Operacdes compromissadas | Operagdes de compra ou venda de ativos
lastreadas em titulos publicos | pelo fundo com garantia de recompra ou
federais revenda pelo vendedor

Operacdes compromissadas | Operagdes de compra ou venda de ativos

lastreadas em titulos privados

pelo fundo com garantia de recompra ou
revenda pelo vendedor

Acdes

Agodes e certificados de deposito de acdes de
companhias abertas

Depositos a prazo e outros titulos de
instituigdes financeiras

CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento regulados
pela Inst. CVM n° 409, de 2004

Outras cotas de fundos de

investimento

Cotas de fundos de investimento regulados
por outras instru¢des da CVM.

Titulos de crédito privado Debéntures, notas promissdarias,
commercial paper, export note, CCB,

CPR, WA, NCA, CDA e CDCA

Derivativos Swaps, opgOes, operagdes a termo e

operagdes no mercado futuro

Investimento no exterior Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicacdes Qualquer aplicagdo que ndo possa ser

classificada nas opg¢des anteriores

[iv]_Item dispensado nas lAminas apresentadas na instrucio do pedido de registro
e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 8°, inciso
VIIIL

[v] Os fundos estruturados sao definidos no OFICIO-

CIRCULAR/CVM/SIN/N°01/2010, de 8 de janeiro de 2010.

[vi]_Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucio do pedido de registro
e até que o fundo complete 1 (um) ano de operacio, nos termos do art. 8°, inciso
VIIIL.

[vii]_ Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualizacdo da lamina.
[viii] Item dispensado nas liminas apresentadas na instrucdo do pedido de
registro e até que o fundo complete 1 (um) ano de operacio, nos termos do art. 8°,
inciso VIII.

[ix]_Item dispensado nas laminas apresentadas na instrucio do pedido de registro

e até que o fundo complete 1 (um) ano de operacio, nos termos do art. 8°, inciso
VIIL

Fale coma CVM

https://www.comdinheiro.com.br/get/6/ipmsuzanoRISJIKAGBYV.html
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