|
I m s INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE SUZANO
Estado de Sao Paulo

CNPJ 16.837.343/0001-45

ATA
DE
REUNIAO ORDINARIA
DO

COMITE DE INVESTIMENTOS

N° 8/2025

Data: 19 de agosto de 2025

Rua Antonio Renzi Primo, 100 — Vila Adelina Suzano/SP - CEP: 08675-350 - Telefone: (11) 4752-9600
ipms.financeiro@suzano.sp.gov.br



INSTITUTO DE PREVIDENCIA

IiPMSH

DO MUNICIPIO DE SUZANO

CNPJ 16.837.343/0001-45

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 08/2025
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPMS
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Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior
Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 82 Reunigo Ordinaria do Comité de Investimentos
do IPMS Suzano, dirigida por seu presidente, Joel de B Bittencourt, com inicio as
14:30h do dia 19 de agosto de 2025. O destaque inicial foram as movimentagdes
realizadas no més 07/2025. Conforme aprovado na 72 Reunido Ordinaria do Comité
de Investimentos de 2025, f\oram investidos: RS 9.570.000,00,,n0 fundo CAIXA
BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRA RF
— RESP LIMITADA - CNPJ n2 56.208.863/0001-03 - credenciado conforme PA n2
00108-002/2025, eo valor de RS 600.000,00,)26 fundo - CAIXA FI BRASIL TP RF—CNPJ
05.164.356/0001-84. que estdo em conformidade com a Resolugdo 4.963/21, Artigo
72, Inciso |, Alinea “b”, valores esses relativos dos aportes e ingressos das
contribui¢des previdencidrias dos servidores e patronal, no més de Julho/25. No mé

também ocorreram os seguintes créditos: 1) RS 186.000,08, recebidos do Comprev\ p
conforme PA n2 00397-002/2024, creditados na conta n2 050-7 — Ag. 0642 — CEF; 2)

RS 25.480,28, recebido a titulo distribuicBes de rendimentos do fundo MERITO

DESENV. IMOB. | FIl - MFII11 (CNPJ: 16.915.968/0001-88); 3) RS 390.241,18, do AR
Bank FIDC Imobilidrios | — CNPJ n? 24.445.360/0001-65, de acordo com
comunicado de 28/07/2025, em cumprimento ao determinado na Assembleia Géral
Extraordinaria de Cotistas , realizada em 08 de abril de 2021; 4) RS 52.846,2
FIP Multiestratégia — CNPJ 15.711.367/0001-90, conforme AGC, de 10/07/2025,
conforme plano de desinvestimento e liquida¢do; 5) RS 8.741,88, dividendos do
Fundo HAZ Fll, CNPJ n2 14.631.148/0001-39; 6) e para pagamentos previdenciario,
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paraoPIBem 2026 de 1,88%A4uros - Nareunido do Copom de julho, a decisdo foi
pela manutencgdo da Selic em 15%, em postura cautelosa diante da inflagdo ainda
persistente e da incerteza global. O Copom destacou posteriormente que a
inflacdo projetada para 2025 e 2026 continua acima da meta (5,1% e 4,4%), em
que citou volatilidade nos mercados causada por politicas fiscais e comerciais
dos EUA e tensdes geopoliticas. Internamente, a atividade econémica moderou-
se, mas o mercado de trabalho segue forte (apesar de leve desaceleracdo) e a
inflacdo, tanto geral quanto nucleo, permanece elevada (apesar de diminuir o
ritmo de alta). O comité reforgou a necessidade de politica contracionista
prolongada, mantendo a possibilidade de novos aumentos caso a pressdo
inflaciondria persista. Inflagdo - O IPCA desacelerou para 5,23% em termos
anuais no més de julho, a menor em cinco meses e abaixo da expectativa de
5,33%, puxada por desaceleragdo em transportes, vestudrio, educagao e
comunicacgdo. Por outro lado, alimentos, habitacdo, salide e despesas pessoais
registraram altas mais fortes. No més, a inflagdo subiu 0,26%, impulsionado
principalmente pela conta de luz (+3,04%) dado a bandeira tarifaria vermelha,
enquanto roupas cairam 0,54%. O movimento de valorizacdo do délar foi
impulsionado por fatores internos e externos. Internamente, o mercado reagiu
ao comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom), que ndo descartou a
possibilidade de elevagdo da taxa Selic caso a inflagdo volte a subir nos préximos
meses. Externamente, o délar ganhou forga globalmente apés o governo de
Donald Trump estender por 90 dias as negociacdes com o México, aumentando
a incerteza comercial. Bolsa - No ultimo dia de julho o principal indice de renda
varidvel doméstico, o Ibovespa, fechou em queda de 0,69%, refletindo o clima
de cautela no mercado diante de dados econdmicos mistos e da politica
monetdria do Copom. No acumulado do més, o indice recuou -4,17%,
registrando seu pior desempenho mensal desde dezembro. A baixa foi
influenciada principalmente por agdes de setores sensiveis a politica de juros,
como bancos e consumo, além de efeitos de aversdo ao risco global provocado
por incertezas comerciais e geopoliticas. Renda Fixa - No més de julho/ a
performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA Geral
(0,50%), IMA-B 5 (0,22%), IMA-B (-0,91%), IMA-B 5+ (-1 66%)/:0 grupo dos
prefixados, Merformances ficgram sob a seguinte forma: IRF-M 1 {1,16%);TRF-
M (0,23%) e IRF-M 1+ (-0,31%2('1/uanto aos indices de prazos constantes, IDKA-
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Pré 2a teve varia¢do de 0,58% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo
de 0,50% no més. Economia internacional - O PIB global cresceu mais do que o
esperado no 22 trimestre de 2025, conforme mostraram as divulgagdes de julho.
O PIB dos Estados Unidos cresceu 0,7% t/t apos ter recuado 0,1% t/t no 12
trimestre. A contribuicdo das exportagdes liquidas para o crescimento foi volatil
(de -1,2 p.p. para +1,3 p.p.) enquanto o consumo acelerou de 0,1% t/t para 0,4%
t/t e o investimento recuou 4% t/t, influenciado pela construgdo, apos ter
crescido 6% no 12 trimestre. Portanto, aparentemente, o perfil do crescimento
foi afetado pelas tarifas via antecipagdo de importages e viaincerteza em relacdo
ao retorno esperado do investimento de longo prazo.Observando as demais
economias, na China, o PIB avangou 1,1% no 22 trimestre, acima da expectativa
(0,9%), impulsionado pela aceleragio da produgdo industrial (de 5,8% para 6,8%
a/a) e das exportagdes (de 4,8% para 5,8% a/a). O PIB da Zona do Euro surpreendeu
positivamente (0,1% t/t), apesar da desaceleragdo em relagdo ao bom 12
trimestre (0,6%). Com isso, caso vigorem as tarifas anunciadas sobre o Brasil, ao
menos duas das trés grandes fontes de demanda externa do pais mostram
sustentacgdo, fato que também auxilia a economia brasileira via suporte ao prego
médio das commodities. Na politica monetaria, o Fed e o BCE ndo alteraram suas
taxas de juros, mas houve mudanca significativa na perspectiva para a taxa
norte-americana ao longo do més. O CPI acelerou de 2,4% para 2,7% m/m em
junho; o nicleo também acelerou de 2,8% para 2,9% a/a. Assim, o nucleo do indice
de precos do PCE (referéncia para o Fed) atingiu 2,6% a/a, afastando-se da meta de
2% a/a. A conjungdo de PIB e inflagdo suscitou um ajuste altista da projecao de
mercado para a fed funds (taxa basica de juros), valorizando o ddlar; esse
movimento, no entanto, foi revertido pelo payroll (relatério de empregos), que
trouxe revisdo liquida negativa de 258 mil empregos em maio e junho. Apesar d
trajetoria revisada mostrar aceleragdo significativa no emprego do setor privado
(de +3 mil para +83 mil), o efeito de mercado foi de reducdo da fed funds
projetada e depreciagdo do délar. Como a revisdo foi motivada pela atualizaca
do ajuste sazonal, esperaremos mais divulgacdes antes de alterar nosso cengfi
para o juro norte-americano, que permanece sendo de estabilidade em 2025 e
quatrocortesde 0,25 p.p.em 2026. Nesse cenario a carteira do IPMS fechohﬁés
de JULHO/25 com desempenho positivo de RS 3.262.626,78, sendo que o segmento
de Renda Fixa apresentou resultado positivo de RS 3.084.232,26, o segmento de
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Renda Varidvel apresentou resultado negativo de R$ 3.892.577,35, enquanto o
segmento no exterior o resultado foi positivo em RS 4.070.971,86. O retorno da
carteira em JULHO de 2025 atingiu o percentual igual a 6,39%, no ano. O IPCA de
julho/25, ficou em 0,26%, acumulado em 3,26% no ano. Com esses indicadores a
Meta Atuarial estd acumulada em 6,35% (IPCA + 5,26% a.a.). Apds uma analise
econdmica detalhada APROVOU: (i) novos aportes e ingressos de recursos
provenientes dos repasses das contribuicdes mensais, as amortizagdes dos fundos
vértices da Caixa Econdmica Federal, a serem aplicados no fundo CAIXA BRASIL
ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRA RF —RESP
LIMITADA — CNPJ n? 56.208.863/0001-03 - credenciado conforme PA n2 00108-
002/2025, que esta em conformidade com a Resolugdo 4.963/21, Artigo 72, Inciso |,
Alinea “b”; (ii) as amortizacBes do Fundo Vértice do Banco do Brasil, aplicar no Fundo
Previdenciario Perfil — CNPJ ne 13.077.418/0001-49, credenciado conforme PA n®
00285-002/2024, que esta em conformidade com a Resolugdo 4.963/21, Artigo 79,
Inciso |, Alinea “b”; e (iii) Para as movimentagdes administrativas na conta da Caixa
n2 045-0 e pagamentos previdencidrios na conta da Caixa n2 048-5, aplicar e resgatar
do fundo CAIXA FI BRASIL TP RF — CNPJ 05.164.356/0001-84. Consta como anexo a
esta ata os relatérios analisados: i) Relatério da posicdo de Investimentos —
31/07/2025; i) Relatério Analitico de Investimentos — Crédito & Mercado —Julho/25;
iii) Relatério de Mercado — Focus — 01/08/2025; iv) Boletim RPPS — Caixa Asset —
Agosto/2025; v) Panorama Julho/25 - Crédito & Mercado; e vi) Mapa de
Rentabilidade da carteira IPMS até Julho/25. O Presidente declarou encerrada a 82
Reunido Ordm ia do Comité de Investimentos de 2025, as 16:03h. Eu, Jodo Ramos

Junior, redigi a pkesente ata, que, apds leitura, sera devidamente assmada/grelos

participantes.
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Investimentos 30/06/2025 jul/2s 31/07/2025 Rendimentos - 2025
FUNDO CNPJ l:E::;./:;}:‘O R$ A a Amorti: a Tot:::e:::ln:snto % no més RS Positivos Negativos TOTAL LiQuiDO
CAIXA FI BRASIL TP RF 3 05.164.356/0001-84 | RF | Art. 7°, Inciso I, b 34.571.217,97 0,00 -850.000,00/ 0,00 432.427,02 1,2520% 34.153.644,99 2.080.049,97 0,00 2.080.049,97
CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 3 14120520/0001-42 | RV | Art. 10, Inciso | 43.450.915,28 0,00 0,00 0,00 433.406,10 0,9975% 43.884.321,38 2.997.607,71 0,00 2.997.607,71
CAIXA FIC AGOES EXPERT VINCI VALOR RPP{  14507.693/000195 | RV | Art8°, Inciso | 24.939.166,76 0,00 0,00, 0,00 -1.298.622,37 -5,2100% 23.640.544,39 4.103.558,74 -1.789.886,77 2.313.671,97
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I3 17.502.937/000168 | RV | Art 9°, Inciso Il 62.955.834,94 0,00 0,00 0,00 3.795.387,15 6,0300% 66.751.222,09 9.276.948,71 -10.801.109,88 -1.524.161,17
CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 3 50642.114/0001-03 | RF | Art. 7° Inciso I, b 20.302.556,52 0,00 0,00 0,00 183.410,76 0,9000% 20.485.967,28 1.310.479,03 0,00 1.310.479,03
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 3 50470.807/0001-66 | RF | Art. 7° Inciso I, b 26.677.294,49 0,00 0,00 0,00 -17.010,34 -0,0600% 26.660.284,15 1.882.802,62 -17.010,34 1.865.792,28
CAIXA FI BRASIL 2026 X TP RF RL 3 54.518391/0001-60 | RF | Art. 7° Inciso |, b 11.532.144,40 0,00 0,00 0,00 104.976,39 0,9100% 11.637.120,79 660.913,45 0,00 660.913,45
CAIXA FI BRASIL ESP 2028 TP RF RL 3 56.209.124/000136 | RF | Art. 7° Inciso |, b 242.045.075,70 0,00 0,00 0,00 -133.043,05 -0,0500% 241.912.032,65 17.128.629,15 -133.043,05 16.995.586,10
CAIXA FI BRASIL ESP 2026 TP RF RL 3 56.134.800/000150 | RF | Art. 7° Inciso I, b 6.241.317,66 0,00 0,00 0,00 57.051,94 0,9100% 6.298.369,60 198.369,60 0,00 198.369,60
CAIXA FI BRASIL ESP 2027 TP RF RL 3 56.208.863/0001-03 | RF | Art. 7° Inciso |, b 6.039.944,01 9.570.000,00 0,00 0,00 127.357,76 0,8200% 15.737.301,77 251.682,08 0,00 251.682,08
CAIXA FI BRASIL ESP 2030 TP RF RL 3 56.209.467/0001-09 | RF | Art. 7° Inciso I, b 11.255.095,32 0,00 0,00 0,00 -80.999,64 -0,7200% 11.174.095,68 106.429,06 -80.999,64 25.429,42
490.010.563,05 502.334.904,77
CAIXA FI BRASIL TP RF 2 05.164.356/0001-84 | RF | Art. 7°, Inciso |, b 15.970.068,30 0,00 0,00 0,00 199.943,76 1,2520% 16.170.012,06 1.068.565,53 0,00 1.068.565,53
CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 2 14120520/0001-42 | RV | Art. 10, Inciso | 30.708.183,37 0,00 0,00 0,00 306.302,29 0,9975% 31.014.485,66 2.118.507,45 0,00 2.118.507,45
CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 2 50642.114/0001-03 | RF | Art. 7° Inciso |, b 19.510.397,35 0,00 0,00 0,00 176.254,51 0,9000% 19.686.651,86 1.259.347,17 0,00 1.259.347,17
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 2 50470.807/0001-66 | RF | Art. 7° Inciso I, b 18.612.770,24 0,00 0,00 0,00 -11.868,13 -0,0600% 18.600.902,11 1.313.632,95 -11.868,13 1.301.764,82
CAIXA FI BRASIL ESP 2028 TP RF RL 2 56.209.124/000136 | RF | Art. 7° Inciso |, b 169.104.722,00 0,00 0,00 0,00 -92.950,47 -0,0500% 169.011.771,53 11.997.788,99 -92.950,47 11.904.838,52
253.906.141,26 254.483.823,22
CAIXA FI BRASIL TP RF 1 05.164.356/0001-84 | RF | Art. 7°, Inciso |, b 12.174.680,98 600.000,00 0,00 0,00 152.709,20 1,2520% 12.927.390,18 870.222,67 0,00 870.222,67
CAIXA JUROS E MOEDAS MM LP 1 14120520/0001-42 | RV | Art. 10, Inciso | 2.106.058,64 0,00 0,00 0,00 21.007,11 0,9975% 2.127.065,75 145.293,54 0,00 145.293,54
CAIXA FI BRASIL 2027 X TP RF 1 50642.114/0001-03 | RF | Art. 7° Inciso |, b 1.157.143,12 0,00 0,00 0,00 10.453,49 0,9000% 1.167.596,61 74.690,69 0,00 74.690,69
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP RF 1 50470.807/0001-66 | RF | Art. 7° Inciso I, b 279.165,94 0,00 0,00 0,00 178,01 -0,0600% 278.987,93 19.702,69 -178,01 19.524,68
15.717.048,68 16.501.040,47
BB PREVID AGOES GOVERNANGA 10.418.335/0001-88 | RV |  Art8°, Inciso | 10.375.207,36 0,00 0,00, 0,00 -439.666,24| -4,2377% 9.935.541,12 1.673.528,36 -720.463,90 953.064,46
BB PREVID RF PERFIL 13.077.418/000149 | RF | Art 7°, Inciso Ill, a 14.242.374,54 0,00 0,00 0,00 184.118,99 1,2928% 14.426.493,53 545.179,25 0,00 545.179,25
BB ACOES VALOR FIC DE FIA 20.258.294/000138 | RV [ Art8°, Inciso | 32.860.151,79 0,00 0,00 0,00 -1.325.435,61 -4,0336% 31.534.716,18 4.276.919,49 -2.876.290,93 1.400.628,56
BB PREV VERT 2027 46134096/0001-81 | RF | Art. 7°, Inciso |, b 24.337.211,47 0,00 0,00 0,00 218.713,36 0,8987% 24.555.924,83 1.562.568,65 0,00 1.562.568,65
BB PREV VERT 2028 49.963.751/0001-00 | RF | Art. 7°, Inciso |, b 14.023.237,89 0,00 0,00 0,00 -8.953,53 -0,0638% 14.014.284,36 990.631,55 -8.953,53 981.678,02
BB VERT 2027 Il 55.746.782/0001-02 | RF | Art. 7° Inciso I, b 105.534.843,32 0,00 0,00 0,00 960.417,11 0,9100% 106.495.260,43 6.854.922,29 0,00 6.854.922,29
BB VERT 2029 ESPECIAL 59.816.458/000166 | RF | Art. 7° Inciso |, b 3.939.994,40 0,00 0,00 0,00 -16.960,69 -0,4304% 3.923.033,71 25.721,64 -33.823,85 -8.102,21
SICREDI FIC INSTITUCIONAL IMA-B 11.087.118/0001-15 | RF | Art. 7° Inciso |, b 3.872.464,56 0,00 0,00 0,00 -31.011,08 -0,8008% 3.841.453,48 312.185,49 -31.011,08 281.174,41
SICREDI FIRF LIQ EMPRESARIAL REF DI 24.634.187/0001-43 | RF | Art. 7° Inciso I, b 42.076.779,92 0,00 0,00 0,00 538.319,95 1,2794% 42.615.099,87 3.079.268,83 0,00 3.079.268,83
SAFRA BDR CONS AMERICANO PB FIA 19.436.818/000180 | RV | Art 9°, Inciso Il 5.858.567,10 0,00 0,00 0,00 275.584,71 4,7000% 6.134.151,81 764.514,04 -985.639,35 -221.125,31
LME REC IMA-B FI RF 11.784.036/0001-20 | RF | Art7°, Inciso Ill, a 1.766.796,91 0,00 0,00 0,00 2.772,00 0,1569% 1.769.568,91 79.099,44 0,00 79.099,44
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 12.845.801/0001-37 | RF | Art 7°, Inciso i, a 224.954,93 0,00 0,00 0,00 -3.411,50 -1,5165% 221.543,43 0,00 -49.643,81 -49.643,81
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B 5 23.954.899/0001-87 | RF | Art 7°, Inciso i, a 1.334.648,83 0,00 0,00 0,00 10.803,08 0,8094% 1.345.451,91 39.616,91 -20.343,33 19.273,58
INCENTIVO Il FIDC MULTISETORIAL 13344.834/0001-66 | RF | Art7° Inciso V, a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0000% 0,00 0,00 0,00 0,00
LME REC MULTISETORIAL IPCA - FIDC SENIOR  12440789/0001-80 | RF | Art7° IncisoV, a 806.352,14 0,00 0,00 0,00 -4.456,68 -0,5527% 801.895,46 0,00 -40.907,83 -40.907,83
FIDC GGR PRIME | (RF) 17.013.985/000192 | RF | Art7° Inciso V, a 4.548.838,14 0,00 0,00, 0,00 -20.359,96 -0,4500% 4.528.478,18 0,00 -116.219,94 -116.219,94
AR BANK FIDC IMOBILIARIO | 24.445360/000165 | RF | Art7°, Inciso V, a 266.223,16 0,00 0,00 -390.241,18 145.706,02 54,7300% 21.688,00 199.921,89 -10.438,24 189.483,65
PERFIN FORENSIGHT INSTITUCIONAL FIC DE |  10608.762/000129 [ RV | Art8°, Inciso | 3.933.769,48 0,00 0,00 0,00 -164.932,49 -4,1927% 3.768.836,99 557.665,87 -274.051,81 283.614,06

ASSESSORIA FINANCEIRA - IPMS
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Investimentos 30/06/2025 31/07/2025
FUNDO CNPJ RESOLUGAO R$ Apli a Amorti: a Total Rendimfnto % no més RS Positivos Negativos TOTAL LiQuiDO
4.963/2021 Real no més

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 11.182.064/000177 | RV [ Art8°, Inciso | 23.751.961,16 0,00 0,00 0,00 -1.418.381,62 -5,9700% 22.333.579,54 3.599.052,57 -2.017.098,33 1.581.954,24

Fll SIA CORPORATE 17310.079/0001.74 | RV Art. 11 543.339,39 0,00 0,00 0,00 -666,20 0,1226% 542.673,19 0,00 -8.151,22 -8.151,22

HAZ Fil 14631.148/00013 | RV Art. 11 2.115.814,25 0,00 0,00 -8.741,88 3.672,26 0,1736% 2.110.744,63 45.484,93 -107.617,73 -62.132,80

MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | F|  16.915.968/0001-88 | RV Art. 11 1.969.914,10 0,00 0,00 0,00 -19.230,40 0,3200% 1.950.683,70 152.881,68 -446.866,42 -293.984,74

MULTISHOPPINGS FIl - SHOP 11 22.459.737/0001-00 | RV Art. 11 403.941,00 0,00 0,00 0,00 -14.625,45 -3,6207% 389.315,55 167.008,71 -536.684,37 -369.675,66

W7 FIP 15.711.367/000190 | RV | Art. 10, Inciso Il 1.107.326,48 0,00 0,00 -52.846,23 -885,00 0,0799% 1.053.595,25 0,00 -339.880,97 -339.880,97

GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIES 11.490580/000169 | RV | Art. 10, Inciso Il 0,00 0,00 0,0000% 0,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL - FUNDOS DE INVESTIMENTOS 1.059.528.465,31 1.071.633.782,52
Conta Corrente - 045-0 Conta Corrente - 045-0 419.621,72 30.247,46
Conta Corrente - 046-9 Conta Corrente - 046-9 0,00 0,00
Conta Corrente - 048-5 Conta Corrente - 048-5 29.045,50 328.232,74
Conta Corrente - 050-7 Conta Corrente - 050-7 0,00 0,00
Conta Corrente - 059-0 Conta Corrente - 059-0 10.080,55 11.202,54
Conta Corrente - BB Conta Corrente - BB 0,00 0,00
Conta Corrente - Planner Conta Corrente - Planner 9,50 26.661,76
458.757,27 396.344,50

TOTAL GERAL 1.059.987.222,58 10.170.000,00 -850.000,00 -451.829,29 3.237.146,50 1.072.030.127,02 83.791.393,39 | -21.551.132,93 62.240.260,46

Obs.: 1) Distribui¢do de Rendimentos do Fundo Mérito Desenvolvimento Imobiliario - CNPJ 16.915.968/0001-88 25.480,28 185.332,98

62.425.593,44

Obs.: 2) Distribui¢do de Rendimentos do Fundo HAZ FII - CNPJ 14.631.148/0001-39 0,00 126.545,41

RENTABILIDADE NO MES 3.262.626,78 62.552.138,85

Art7° RF 812.448.314,21| 10.170.000,00 -850.000,00 -390.241,18 3.084.232,26 824.462.305,29 53.912.421,59 -647.391,25 53.265.030,34

Art 8¢ RV 95.860.256,55 0,00 0,00 0,00 -4.647.038,33 91.213.218,22 14.210.725,03 -7.677.791,74 6.532.933,29

Art 8¢ BDR 68.814.402,04 0,00 0,00 0,00 4.070.971,86 72.885.373,90 10.041.462,75 -11.786.749,23 -1.745.286,48

Art. 10 ESTRU 77.372.483,77 0,00 0,00 -52.846,23 759.830,50 78.079.468,04 5.261.408,70 -339.880,97 4.921.527,73

Art. 11 IMoB 5.033.008,74 0,00 0,00 -8.741,88 -30.849,79 4.993.417,07 365.375,32 -1.099.319,74 -733.944,42

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ASSESSORIA FINANCEIRA - IPMS

25/09/2025 - 11:33
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PANORAMA
JULHO



SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

A conjuntura econdmica permanece volatil e traz desafios e requer cautela por
parte dos gestores de recursos do RPPS. Todas as classes de ativos apresentaram forte
dinamismo ao longo do ano e trazem incerteza para os investidores.

A confusa politica comercial e tarifaria por parte do governo norte americano
comecou a mostrar desembrulho para a maior parte dos paises, ainda que pouco nitido
para parceiros comerciais chave, como no caso da China.

Os efeitos das tarifas sobre os indicadores macroeconémicos dos Estados
Unidos comecaram a serem sentidos, principalmente na inflacdo. De toda forma,
pouco impacto foi visto nos indices de renda variavel uma vez que a composicao dos
indices esta atrelada a empresas majoritariamente fornecedoras de servicos, e ndo de
bens, como é o maior impacto das tarifas.

O Fed, sob duplo mandato, demonstra preocupacdo com o mercado de
trabalho, que por sua vez pode impactar em mais dados de atividade, portanto, o que
reforca a possibilidade de cortes de juros ainda em setembro, a depender dos dados
de inflagcdo e do mencionado mercado de trabalho.

No Brasil, o diferencial de juros em relagcao ao exterior deve seguir beneficiando
a moeda doméstica e as proje¢cdes de curto prazo de inflacdo, sustentando a
possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de 2026. Nesta
ética, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para trazer o IPCA
para os patamares almejados pela autoridade monetéria.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

O movimento de fechamento de toda a curva de juros, de maneira mais
acentuada na ponta curta da curva, evidencia que a expectativa de corte de juros
aumentou marginalmente. A expectativa superior de corte é dada a observagao do
mercado em relagao a uma desaceleracdao no mercado de trabalho, mesmo com uma
inflagdo que ainda resiliente.

EUA Treasury - 10 anos:

US10Y 4,342 (+0.48%) + U5 2Y US 52 3.830 (+0.13%)
4,500 5
4.400 4750
4.200 4.500

4 4.250
3.300 4

|

3600 M 3.750
i) Sep Moy 2028 Mar May Jul T

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Apés esfriamento das tensdes comerciais e pela decisdo de manutencao taxa
de juros na reunido de julho do Fed e com um tom mais cauteloso, o délar voltou a
ganhar forca e o indice Dolar (DXY) quase tocou nos 100.

DXY Dollar Index:
Dollar Index 88.107 -0.0680 (-0 06%)
10
108
106

104

102

Mo 2025 Mar My Jul o]
Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur



Mercado de trabalho

Os relatérios do mercado de trabalho dos Estados Unidos mostraram um forte
enfraguecimento do setor laboral no Gltimo més e nos periodos anteriores: O Nonfarm
Payroll, que informa o nimero de ocupacdes, reportou alta de apenas 73 mil em julho,
bem abaixo das 110 mil esperados, enquanto os nimeros de maio e junho foram
revisados para baixo em um total de 258 mil vagas.

Os principais avangos ocorreram em saude (+55 mil, puxados por servicos
ambulatoriais e hospitais) e assisténcia social (+18 mil), enguanto a maioria dos outros
setores permaneceu estavel. J4 o emprego no governo federal continuou em queda,
acumulando perda de 84 mil postos desde janeiro.

Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand

300

180
I :
III -—.u

Aug Sep Dec 2045 Feb ar Apar
Fonte: https.//tradmgeconomlcs.com/unlted states/non -farm- payrolls

o
=

Jaem junho, o niUmero de vagas de emprego criadas também nos EUA caiu para
7,44 milhoes, abaixo do esperado, o que também mostra um enfraguecimento na
demanda por mao de obra. As maiores quedas ocorreram em hospedagem e
alimentacao (-308 mil), enquanto houve aumento em varejo (+190 mil).

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand

T.84K

775K

756K
.37

A Sep oy Dec 2025 Feh har
Fonte. https.//tradlngeconomlcs.com/unlted states/job- offers

Inflacao

Ainflacao ao consumidor norte americana representado pelo CPl avang¢ou 0,2%
no més de julho, em linha com as expectativas e abaixo do ritmo de junho (0,3%). O



principal impulso veio do custo de moradia (+0,2%), além de altas em cuidados
médicos, passagens aéreas, recreacao, moveis e carros usados.

Por outro lado, os precos de energia recuaram 1,1% (gasolina -2,2%), enquanto
alimentacado ficou estavel e houve quedas em hospedagem fora de casa e
comunicagao.

Ja o nlcleo do CPI, que exclui alimentos e energia, subiu 0,3%, a maior alta
desde janeiro, ap6s +0,2% em junho. Os aumentos foram puxados por servigcos de
transporte (+0,8%), servigcos médicos (+0,8%) e uma forte recuperacao nos precos de
veiculos novos (+0,5% apds queda em junho).

Variacao mensal inflacao - Estados Unidos:

04

II”lI 1 |IJ“II

Jul Aug Sep Ot [ifules Dec 2025 Feb har Apar EN Jun Jul
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

u CPI mensal
Nucleo CPI mensal
= PCE mensal

u NuUcleo PCE mensal

Ja o PCE, principal indice de inflacao observado pelo Fed, avancou 0,3% em
junho, maior alta em quatro meses e em linha com as expectativas. Os precos de bens
subiram 0,4% (vs. 0,1% em maio) e os de servi¢os +0,2%, repetindo o més anterior. O
nucleo do PCE, que exclui alimentos e energia, também cresceu 0,3%, apés 0,2% em
maio. Dentro do indice, alimentos aumentaram 0,3% e energia teve alta de 0,9%,
revertendo a queda anterior.



Variagao anual inflagao - Estados Unidos:

Ao Sen oct [y Dec 2025 Fehb fdar Anr Ty Jun Jul
Fonte. https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

u CPI anual

Nucleo CPI anual
u PCE anual
- Nucleo PCE anual

Em termos anuais, a inflacao cheia (CPI) manteve em 2,7% em julho, abaixo da
previsao de 2,8%. O nlcleo acelerou para 3,1% em 12 meses, maior leitura em cinco
meses. O PCE avancgou 2,6% em 12 meses no més de junho, acima de maio (2,4%) e da
expectativa (2,5%). J& o nlcleo do PCE permaneceu em 2,8%, embora o dado de maio
tenha sido revisado para cima de 2,7% para 2,8%.

Juros

Na reunido de julho de 2025 FOMC do Federal Reserve, a esperada decisao pela
manutencao de juros em 4,25%-4,50% nao foi unanime. Dois membros votaram pelo
corte de 0,25 ponto percentual, Michelle Bowman e Christopher Waller, a primeira
dissidéncia dupla registrada desde 1993.

O presidente do Fed, Jerome Powell, reforcou que o foco continua sendo o
controle da inflagao e afirmou que ainda hé incerteza sobre os efeitos completos das
politicas de tarifas sobre inflacdo, empregos e crescimento econémico.

Powell também comentou que as leituras dos dados nos préximos dois meses
serdo cruciais antes da préxima reunido de setembro. Sua avaliagdo indicou que é cedo
para prever acerca de cortes de juros em setembro, ja que o comité precisa entender
melhor como as mudancas nas tarifas comerciais impactarao os indicadores
macroecondmicos.



Taxa de Juros - Estados Unidos

520
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Em leitura divulgada no fim de julho, o PIB dos EUA do segundo trimestre
avangou 2% na comparagao com o segundo trimestre do ano anterior, mesmo ritmo
do trimestre anterior, nivel mais fraco desde o fim de 2022.

No trimestre, o avanco foi de 3%, revertendo a contra¢do de 0,5% no 1° tri e
acima das expectativas de 2,4%.

O resultado refletiu forte queda das importacdes no trimestre (-30,3% vs
+37,9% no 1° tri), maior consumo das familias (1,4% vs 0,5%), além de aumento nos
gastos do governo (0,4% vs -0,6%). Por outro lado, os investimentos fixos
desaceleraram (0,4% vs 7,6%). As exportagoes cairam 1,8%.

PMI

Quantos aos indices que medem a confian¢a do empresariado, em julho, o PMI
de servicos dos EUA subiu para 55,70 pontos, de 52,90 pontos de junho, maior ritmo
de expansao do setor no ano. O avanco refletiu aumento de novos negdcios com
aquisicao de clientes e lancamento de produtos, apesar da queda na demanda externa
devido as tarifas e riscos de retaliacao.

Essa retaliacao elevou custos de insumos e precos de venda, enquanto a forte
procura gerou acumulo de pedidos e impulsionou a contratacao. Por outro lado, a
confianga nas perspectivas futuras recuou ao menor nivel em trés meses.

Ja o PMI da manufatura foi revisado para 49,80 pontos, ainda em contracao e
no pior patamar desde dezembro. A demanda estagnada, a incerteza tarifaria e a
gueda das vendas externas pressionaram o setor, levando a reducdo de estoques e
cortes de empregos.



PMI Servigos e Manufatura - Estados Unidos:

Jul Aug Sen Oct Moy Dec 2025 Feh Mar Anr
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

u PMI servicos

u PMI industrial

RENDA VARIAVEL

As bolsas de Nova York tiveram um desempenho satisfatério durante o més de
julho apesar da queda no ultimo pregao. Na quinta feira 31 de julho, as bolsas
encerraram em queda, com o Dow Jones recuando 0,74%, a 44.130,98 pontos, o S&P
500 caindo 0,37%, a 6.339,39 pontos e o Nasdaq praticamente estavel, em leve baixa
de 0,03%, a 21.122,45 pontos.

Apesar desse movimento negativo no pregao, o més foi positivo para a renda
variavel nos EUA: o S&P 500 acumulou alta de 2,17%, o Nasdaq avangou 3,7% e o Dow
Jones com ganho de 0,08%.



Zona do Euro
Inflagao

A inflacdo ao consumidor da zona do euro manteve-se em 2% ao ano no més
de julho, em linha com junho e levemente acima da expectativa de 1,9%, segundo més
seguido em que o indice coincide com a meta do BCE.

A desaceleragao nos servigos (3,1% vs 3,3%) compensou a alta em alimentos,
alcool e tabaco (3,3% vs 3,1%) e em bens industriais nao energéticos (0,8% vs 0,5%),
enquanto a energia continuou em queda (-2,5%).

Ja o nucleo da inflagdo permaneceu em 2,3% em termos anuais, menor nivel
desde janeiro de 2022 e em linha com os ultimos dois meses, superando a projecao de
2,2%.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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Juros

Na reunido de julho do BCE, a autarquia optou pela manutencao das taxas de
juros, pondo fim ao ciclo de oito cortes seguidos. A taxa de refinanciamento
permaneceu em 2,15% e a de depdsitos em 2,0%, com a autoridade adotando postura
de espera diante das incertezas comerciais e do impacto potencial das tarifas dos EUA
sobre crescimento e inflagao.

A presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE esta “em um bom lugar”, mas
destacou a dificuldade em avaliar como os choques tarifarios podem afetar o cenario,
lembrando ainda que, embora ndo haja meta para o cadmbio, a valorizacao do euro é
considerada nas proje¢oes de inflagao.



Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

A economia da zona do euro cresceu apenas 0,1% no 2° tri de 2025,
desacelerando frente aos 0,6% do trimestre anterior e marcando o pior desempenho
desde o fim de 2023.

O resultado refletiu além de outros aspectos, a cautela diante das incertezas
ligadas as medidas comerciais dos EUA. Entre os paises, houve contracdo na Alemanha
(-0,1%), Italia (-0,1%) e Irlanda (-1%), enquanto Finldndia ficou estagnada. Franca
(0,3%) e Espanha (0,7%) aceleraram, e Portugal (0,6%), Estonia (0,5%) e Eslovénia
(0,7%) registraram recuperagao apés quedas anteriores. Na comparagao anual, o PIB
do bloco avancou 1,4%, ligeiramente abaixo dos 1,5% do 1° tri.

PIB - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/gdp-growth



PMI

Em julho o PMI composto da zona do euro subiu para 50,90 pontos, a expansao
mais forte da atividade privada em sete meses, impulsionada pelos servi¢cos (51
pontos) e pela quase estabilizacdao da industria (49,80 pontos), o melhor resultado
industrial em trés anos.

PMI composto - Zona do Euro:
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Asia

A inflagcdo ao consumidor chinesa anualizada, em julho, permaneceu estavel
acima da expectativa que apontava de queda de -0,1% e apés alta de 0,1% em junho.

O preco de bens (ex. alimentos) avancou 0,3%, impulsionados por subsidios a
bens de consumo.

Os alimentos registraram a queda mais intensa em cinco meses (-1,6%). A
inflacdo nucleo subiu 0,8% anual, maior nivel em 17 meses. No més, o CPI subiu 0,4%,
acima da previsao de 0,3%, refletindo também efeitos de eventos climaticos extremos.

CPI - China:
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fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

A leitura do PIB do 2° trimestre da China apontou crescimento de 1,1%, acima
das expectativas de 0,9% e um pouco abaixo do 1,2% do 1° trimestre. O resultado
refletiu o efeito positivo de medidas de estimulo do governo, como cortes de juros e
injecoes de liquidez, além de avancos na trégua comercial com os EUA, incluindo
flexibilizacoes em exportacdes de terras raras e acesso a tecnologia e vistos.

PIB - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi




PMI

O PMI industrial da China caiu para 49,50 pontos em julho, segunda contragao
em trés meses, com queda nas novas encomendas, desaceleracao da produgao e
reducao de empregos, enquanto custos de insumos subiram e precos de venda cairam.

Ja o PMlde servi¢os avangou para 52,60 pontos no més, a expansao mais rapida
desde maio de 2024. O crescimento foi impulsionado por aumento da demanda
externa, retomada do turismo e condi¢des comerciais mais estaveis, com emprego e
encomendas em alta.

Os custos de insumos e os pre¢os de venda subiram, e a confianga das empresas
atingiu o nivel mais alto desde marco, refletindo expectativas positivas para a
economia e o comércio global nos préximos meses.

PMI industrial e servicos - China:
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Nareuniao dejulho, o Banco Central da China (PBoC na siglaem inglés) manteve
as taxas de empréstimos nos patamares baixos anteriormente definidos. A LPR de 1
ano ficou em 3,0% e a LPR de 5 anos em 3,5%, conforme esperado pelo mercado.

A decisdo reflete sinais de desaceleracao da economia devido as tarifas dos
EUA, a demanda interna fraca e a crise prolongada do setor imobiliario.



Taxas de Juros - China:

36
]
3.2
L
28
Jul Sep [y 2025 Mar R Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate
u Taxa de juros 1 ano

Taxa de juros 5 anos



Brasil

Juros

Na reunidao do Copom de julho, a decisao foi pela manutencao da Selic em 15%,
em postura cautelosa diante da inflagdo ainda persistente e da incerteza global.

O Copom destacou posteriormente que a inflagcao projetada para 2025 e 2026
continua acima da meta (5,1% e 4,4%), em que citou volatilidade nos mercados
causada por politicas fiscais e comerciais dos EUA e tensbes geopoliticas.

Internamente, a atividade econémica moderou-se, mas o mercado de trabalho
segue forte (apesar de leve desaceleracao) e a inflacdo, tanto geral quanto nucleo,
permanece elevada (apesar de diminuir o ritmo de alta). O comité reforcou a
necessidade de politica contracionista prolongada, mantendo a possibilidade de novos
aumentos caso a pressao inflacionéria persista.

Inflacao

O IPCA desacelerou para 5,23% em termos anuais no més de julho, a menor em
cinco meses e abaixo da expectativa de 5,33%, puxada por desaceleracdo em
transportes, vestuério, educacao e comunicagao. Por outro lado, alimentos, habitacao,
saude e despesas pessoais registraram altas mais fortes.

No més, a inflagao subiu 0,26%, impulsionado principalmente pela conta de luz
(+3,04%) dado a bandeira tarifaria vermelha, enquanto roupas cairam 0,54%.

IPCA mensal - Brasil:
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IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

A leitura do PMI composto do Brasil caiu para 46,60 pontos em julho,
sinalizando a contracdo mais acentuada da atividade privada desde inicio de 2021.

O setor de Servicos contraiu para 46,30 pontos e industrial para 48,2 pontos
em julho, com novos pedidos caindo no ritmo mais rapido em 51 meses. O emprego no
setor privado diminuiu pela primeira vez em quase dois anos e meio, principalmente
por perdas em servigos, enquanto os custos de insumos cairam para o menor nivel em
oito meses e os prec¢os de venda subiram no ritmo mais forte desde margo.

PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

A cotacao do délar em relagdo ao Real brasileiro fechou a RS 5,601 na quinta
feira 31 de julho, maior valor desde 4 de junho. Essa alta de 0,19% no dia representou
um avancgo de 3,07% no més, embora a moeda norte-americana acumule uma queda
de 9,37% no ano.



O movimento de valorizagdo do délar foi impulsionado por fatores internos e
externos. Internamente, o mercado reagiu ao comunicado do Comité de Politica
Monetéria (Copom), que nao descartou a possibilidade de elevagao da taxa Selic caso
a inflacdo volte a subir nos préximos meses. Externamente, o délar ganhou forca
globalmente apds o governo de Donald Trump estender por 90 dias as negociagoes
com o México, aumentando a incerteza comercial.

Bolsa

No ultimo dia de julho o principal indice de renda variavel doméstico, o
Ibovespa, fechou em queda de 0,69%, refletindo o clima de cautela no mercado diante
de dados econémicos mistos e da politica monetaria do Copom.

No acumulado do més, o indice recuou -4,17%, registrando seu pior
desempenho mensal desde dezembro. A baixa foi influenciada principalmente por
acoes de setores sensiveis a politica de juros, como bancos e consumo, além de efeitos
de aversao ao risco global provocados por incertezas comerciais e geopoliticas.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (0,50%), IMA-B 5 (0,22%), IMA-B (-0,91%), IMA-B 5+ (-1,66%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1(1,16%), IRF-M (0,23%) e IRF-M 1+ (-0,31%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,58%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,50% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A conjuntura econdmica permanece volatil e traz desafios e requer cautela por
parte dos gestores de recursos do RPPS. Todas as classes de ativos apresentaram forte
dinamismo ao longo do ano e trazem incerteza para os investidores.

A confusa politica comercial e tarifaria por parte do governo norte americano
comecou a mostrar desembrulho para a maior parte dos paises, ainda que pouco nitido
para parceiros comerciais chave, como no caso da China.

Os efeitos das tarifas sobre os indicadores macroeconémicos dos Estados
Unidos comecaram a serem sentidos, principalmente na inflacdo. De toda forma,
pouco impacto foi visto nos indices de renda variavel uma vez que a composicao dos
indices esta atrelada a empresas majoritariamente fornecedoras de servicos, e ndo de
bens, como é o maior impacto das tarifas.

O Fed, sob duplo mandato, demonstra preocupacdo com o mercado de
trabalho, que por sua vez pode impactar em mais dados de atividade, portanto, o que
reforca a possibilidade de cortes de juros ainda em setembro, a depender dos dados
de inflagcdo e do mencionado mercado de trabalho.

No Brasil, o diferencial de juros em relagao ao exterior deve seguir beneficiando
a moeda doméstica e as proje¢cdes de curto prazo de inflacdo, sustentando a
possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de 2026. Nesta
ética, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para trazer o IPCA
para os patamares almejados pela autoridade monetéria.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposi¢ao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

oportunidade de entrada.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na propor¢cdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B)

Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
0%
5%
15%
15%
55%
35%
2,5%
2,5%
5%
15%
7,5%

7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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