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Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Jodo Ramos Junior

Onézimo Soares Ribeiro

Na Sala de Reunides, realizou-se a 102 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos
do IPMS Suzano, dirigida por seu presidente, Joel de B Bittencourt, com inicio as
10:00h do dia 08 de outubro de 2025. O destaque inicial foram as movimentagdes
realizadas no més 09/2025. Conforme aprovado na 92 Reunido Ordindria do Comité
de Investimentos de 2025, foram investidos o valor de RS 3.850.000,00; no Fundo
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRA RF — RESP LIMITADA — CNPJ n® 56.209.124/0001-36 - credenciad
conforme PA n? 00288-002/2024, que esta em conformidade com a Resoluca
4.963/21, Artigo 79, Inciso I, Alinea “b”, valores esses relativos dos aportes e ingressos
das contribui¢Bes previdenciarias dos servidores, referente ao més de agosto/2025.
No més também ocorreram os seguintes créditos: 1) RS 152.638,85; recebidos do,
Comprev conforme PA n2 00397-002/2024, creditados na conta n2 050-7 — Ag. 0642
— CEF; 2) RS 25.480,28/ recebido a titulo distribuicdes de rendimentos do
MERITO DESENV. IMOB. | FIl - MFII11 (CNPJ: 16.915.968/0001-88); e
pagamentos previdencidrio, ocorreu o resgate do Fundo CAIXA FI BRASILT PRF= CNPJ
05.164.356/0001 - conta Patronal da Caixa n2 048-5, no valor de RS 730.000,00°e para
despesas administrativas o valor de RS 350.000,00. A assessoria financeira informa ~
que até essa data ndo ocorreu o repasse da contribui¢do patronal referente ao més

de setembro/25, com vencimento em 05/10/2025. Assim, fica decidido a

comunicagdo junto ao ente para esclarecimentos. No cendrio econdmico brasileiro,

a conjuntura econémica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o

prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correla¢io,
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e consideravel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partir
de 2026. Desta forma, a depender da dire¢do politica e de governo a serem
adotados a partir de 2026, a trajetéria da divida, do prémio de risco, e da
expectativa de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade. O COPOM do Banco
Central do Brasil manteve a taxa Selic em 15% ra reunido de setembro, confirmando
o fim do ciclo de aperto e entrada em uma fase de estabilidade prolongada. Essa
decis3o unanime reflete preocupagdes com expectativas de inflagdo acima da meta
para 2025 e 2026,. em meio a um ambiente global incerto e pressdes fiscais
domésticas./ No contexto, o comité enfatizou a necessidade de ancorar expectativas,
com economistas prevendo manutenc3o até o final do ano, priorizando desinflagdo
sobre crescimento dado o hiato do produto que segue positivo € um mercado de
trabalho que segue resiliente. Comunicados apds reunido enfatizaram que a
autoridade monetdria ndo hesitara na busca de trazer as expectativas de inflagdo para
dentro da meta. Inflagdo — Na leitura apurada pelo IBGE, a inflacdo ao consumidor
medida pelo IPCA, mostrou aceleragdo para 0,48%/ﬁ/o més de setembro, apds deflagao
de -0,11%.em agosto, impulsionado por altas na energia elétrica, com variagdo anual
de 4,70%.{0 nucleo do IPCA manteve pressées moderadas, refletindo impactos
sazonais. Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42%,/fnensal, com anual acumulado
positivo, mas influenciado por custos de produgéo volateis. Essas variagdes destacam
uma inflagdo cheia persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia.
Na leitura anual, a alta foi de 5,17% apés marcar 5,13% em agosto, ficando um pouco
abaixo das projeces de 5,22%. 0 avanco foi impulsionado principalmente pelo
aumento dos custos de habita¢3o, vestuario, despesas pessoais e educacao. Por outro ‘\\
lado, houve desaceleracdo nos precos de alimentos e bebidas, artigos domésticos,
transporte, salide e comunicacdo. Indicadores de Atividade - Cimbio - Em setembro,
o Real depreciou Iigei@n’ente frente ao Ddlar americano, variando de cerca de R
5,32 /para RS 5,40, “influenciado principalmente pelos ventos econdmicos” e
geopoliticos do exterior. No més, o délar recuou 1,94%, refletindo principalmehte o
diferencial de juros entre as economias de ambos os paises. Bolsa - Em setgmbro, o
Ibovespa, principal indice de renda varidvel doméstico, fechou praticamerfte estavel,
com leve queda de 0,07% <aos 147.578 pontos, apds atingir um novo recorde
intradidrio. No acumulado do més, o indice subiu cerca de 3,37%, réfletindo o bom
desempenho de agdes do setor financeiro, que ajudaram a sustentar o mercado. Ja a
Petrobras teve queda, pressionada pela baixa nos pregos internacionais do petrdleo.
Renda Fixa - No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral (1,11%): IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+(1,12%)
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No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(1,14%), IRF-M (1,26%) e IRF-M 1+ (1,14%). Quanto aos indices de prazos constantes,
IDKA - Pré 2A, teve variagdo de 0,91% no més enquanto o IDKA-IPCA 2A, obteve
oscilagdo de 0,49% no mes/ 0 indice PMI composto brasileiro em setembro caiu para
46 pontos, 0 mais baixo em mais de quatro ano/s, indicando contragao acslgrada na
atividade econdmica, com manufatura em 46,5 pontos e servicos em 49,3’pontos. A
queda reflete fraquezas em demanda e custos elevados. A conjuntura econdmica
doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o prémio de risco
de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlagdo e considerdvel
sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partir de 2026. Desta
forma, a depender da diregdo politica e de governo a serem adotados a partir de 2026,
a trajetoria da divida, do prémio de risco, e da expectativa de inflagdo, podem sofrer
com forte volatilidade. Economia Internacional - Nos Estados Unidos — Juros - Na
esperada decisdo do dia 17 de setembro, o Fed cortou a taxa de juros em 25 pontos
base, para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o primeiro corte do ano, com decisdo de 11-
1 no FOMC (dissenso de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisdo por
impulsionada principalmente por enfraquecimento do mercado de trabalho apesar
da inflagdo (PCE) permanecer em patamares bastante acima da meta de 2%. Em
decisdo que visa o chamado soft landing. Powell enfatizou equilibrio de riscos, com
projecdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagdo acima 2%
por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionais. Inflagdo - Os dados de inflagd
disponiveis dos EUA em setembro revelaram uma acelera¢do moderada, com o CP},
mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e o anual alcangando 2.99%,\
enquanto o nucleo (excluindo alimentos e energia) avangou 0.2% mensal e 2.95%
anual, de acordo com a divulgagdo do Fed de Cleveland, ja que o relatdrio oficial f
adiado pelo shutdown governamental. Para o PCE de agosto, o indice preferidg’do
Fed, o nucleo anual manteve-se em 2.9% apds alta de 0.2% mensal, com o heédline
em 2.7% anual e 0.1% mensal, conforme dados do BEA. Economistas do Fed de Dallas
atribuiram a manuteng&o do nticleo PCE em 2.9% a fatores como saldrios e servigos,
com proje¢des de moderagdo gradual para 2026, mas alertando para riscos de tarifas
e deficits fiscais que poderiam reacender pressées. Renda Varidvel - Os principais
indices das bolsas de Nova York encerraram no campo positivo em setembro,
contrariando preocupagdes com a inflagdo e a paralisagdo do governo americano. A
alta foi impulsionada, em grande parte, pelas expectativas de que o Federal Reserve
(Fed) poderia cortar a taxa de juros. No més, o S&P 500 subiu 3,53%, fechando
em6.688,5, enquanto a Nasdaq apresentou um aumento mensal de 5,61% aos 22.660 / /
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pontos e o Dow Jones encerrou aos 46.397,9 pontos em alta de 1,87% no més, com
destaque para a recuperagdo parcial e setores como tecnologia e mineradoras. Apesar
do otimismo, o mercado n3o ficou isento de desafios. Durante o més, as bolsas
recuaram devido a dados econdmicos que reduziram a chance de juros menores,
enquanto a ameaca de um "shutdown" governamental pairava sobre os investidores.
No entanto, a sinalizagdo positiva do Fed em relagdo & taxa de juros foi um fator crucial
que impulsionou o apetite global por risco, beneficiando o mercado acionario. Nos
Estados Unidos, as incertezas do rumo da relagdo comercial para com os outros
paises, em especial a China, traz complexidade na condugdo da politica monetaria por
parte do Fed, que possui o desafio de tragar cendrios possiveis de acordo com variadas
medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob o dilema entre controle de
inflaciondrio e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra mais inclinado a evitar
uma exacerbada desaceleragdo econdmica através dos cortes de juros a serem
adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de 25 pontos base
sdo esperados. Zona do Euro - Inflagdo - Os indices de inflagdo na Zona do Euro
apresentaram uma leve aceleragio em setembro, com o Indice de Precos ao
Consumidor (CPI) cheio registrando uma variacdo anual de 2,2%, acima dos 2,0%
observados em agosto, enquanto a variagdo mensal foi de 0,1%. O nucleo do CPI, que
exclui itens voldteis como energia e alimentos, subiu para 2,4% na base anual,
superando as expectativas de 2,3%, e manteve uma estabilidade mensal modesta.
Juros - Na reunido de setembro, o BCE decidiu manter as taxas de juros inalterad
em 2%, conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete u
equilibrio entre o progresso na desinflagdo onde o crescimento e a inflagdo parecem
alinhados com as proje¢des, evitando a necessidade de cortes adicionais apds
redugdes anteriores. No contexto mais amplo, o conselho do BCE destacou incerteza
globais, incluindo tensdes comerciais e pressdes salariais, que inclinam os ris
inflacionarios para o lado positivo, justificando uma abordagem cautelosa/para
preservar a estabilidade financeira. Economistas observam que essa decisdo
fim de um ciclo de cortes, com foco agora em monitorar dados econémicos para evitar
uma recessao, enquanto o banco sinaliza que taxas elevadas podem persistir para
ancorar expectativas. A presidente Christine Lagarde destacou proje¢des revisadas
para PIB 1,2% em 2025 (de 0,9%), impulsionado por demanda e acordos comerciais
mitigando tarifas US, mas alertou para riscos politicos como crise fiscal na Franca
(déficit acima dos 5%). Asia— China - Os indices de inflagdo na China em setembro de
2025 continuaram a sinalizar pressdes deflacionarias, com o CPI cheio registrando
uma queda anual de -0,3%, ligeiramente melhor que as expectativas de -0,2%
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enquanto a variagdo mensal foi estivel. O ntcleo do CPI, excluindo alimentos e
energia, mostrou uma moderagao similar, com deflagdo persistente impulsionada por
demanda fraca e excesso de capacidade. O PIB da China no terceiro trimestre de 2025
cresceu 4,8% anualmente, desacelerando em relagdo aos 5,2% do segundo trimestre,
mas alinhado com expectativas, com um avango trimestral de 1,1%. Esse desempenho
reflete desafios como demanda interna fraca e impactos de tarifas comerciais,
embora setores como manufatura tenham mostrado resiliéncia. Projecées para o ano
indicam um crescimento em torno da linha dos 5% de meta, apoiado por estimulos
fiscais, mas com riscos de deflagdo persistente ameagando a sustentabilidade a longo
prazo. Juros O Banco Central chinés (PBoC na sigla em inglés) optou por manter as
taxas de juros inalteradas na reunido de setembro, com a taxa de empréstimo de um
ano em niveis estaveis, apesar de cortes recentes pelo Federal Reserve dos EUA. Essa
decisdo reflete uma abordagem cautelosa em meio a dilemas politicos, onde o banco
equilibra a necessidade de estimulo para combater a deflagdo e o crescimento lento
com riscos de depreciagdo do yuan e saidas de capital. No contexto, o PBoC priorizou
medidas como redugdes no coeficiente de reservas obrigatérias, mas evitou cortes
agressivos nas taxas para evitar pressdes inflaciondrias futuras ou instabilidade
financeira. Analistas destacam que, com tensdes comerciais em alta, o foco
permanece em dados domésticos, com possiveis cortes adicionais no quarto
trimestre se a demanda ndo se recuperar. Nesse cendrio a carteira do IPMS fechou o
més de setembro/25 com desempenho positivo de R$ 12.469.880,79, sendo que 0
segmento de Renda Fixa apresentou resultado positivo de R$ 5.783.840,94, o |
segmento de Renda Varidvel apresentou resultado positivo de R$ 3.939.155,21, |
enquanto o segmento no Exterior o resultado foi positivo em R$ 2.746.884,64. O
retorno da carteira em SETEMBRO de 2025 atingiu o percentual igual a 9,30%, no
ano. O IPCA de setembro/25, ficou em 0,48%, acumulado em 3,64% no ano. Co
esses indicadores a Meta Atuarial acumulada estd em 7,68% (IPCA + 5,26% a.a.
no acumulado do 32 Trimestre/2025 apresentou desempenho positivo
32.674.518,00, sendo que o segmento de Renda Fixa apresentou resultado
de R$ 19.597.570,60, o segmento de Renda Variavel apresentou resultado positivo de
RS 6.693.774,80, enquanto o segmento no exterior o resultado foi positivo em RS
6.383.172,60. Para constar em Ata, no dia 24 de setembro de 2025, recebemos a visita
dos responsaveis pela Assessoria Privatiza Investimentos, que fizeram a apresentacdo
da empresa e dos seus produtos. Apds uma analise econdmica detalhada APROVOU:
(i) novos aportes e ingressos de recursos provenientes dos repasses das contribuicées
mensais, as amortiza¢cdes dos fundos vértices da Caixa Econémica Federal, a serem
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aplicados no fundo CAIXA FI BRASIL TP RF — CNPJ 05.164.356/0001- credenciado
conforme PA n? 00288-002/2024, que estd em conformidade com a Resolugdo
4.963/21, Artigo 79, Inciso |, Alinea “b”; (i) Apés analise da performance do Fundo
Sicredi FIC Institucional IMA-B — CNP) 11.087.118/0001-15, credenciado conforme PA
n2 00023-024/2021, resgatar o valor total e aplicar no Fundo SICREDI DI FIRF LIQ
EMPRESARIAL REF DI — CNPJ n2 24.634.187/0001-43, credenciado conforme PA n2
00116-030/2024 e e (iii) Para as movimentagdes administrativas na conta da Caixa n?
045-0 e pagamentos previdenciarios na conta da Caixa n2 048-5, aplicar e resgatar do
fundo CAIXA FI BRASIL TP RF = CNPJ 05.164.356/0001-84. Consta como anexo a esta
os relatérios: i) Relatério da posicdo de Investimentos — 30/09/2025; ii) Relatério
Analitico de Investimentos — Crédito & Mercado — setembro e 32 trimestre de 2025;
iii) Relatério de Mercado — Focus — 03/10/2025; iv) Boletim RPPS — Caixa Asset —
Outubro/2025; v) Panorama - Setembro/25 - Crédito & Mercado; vi) Mapa de
Rentabilidade da carteira IPMS até setembro/25; vii) Relatérios da Consultoria
Privatiza Investimentos; viii) Comunicado do Haz Fundo de Investimentos Imobilidrio
— CNPJ n2 14.631.148/0001-39; ix ) Fato relevante de 30/09/2025 — Multi Shoppings
Fundo de Investimentos Imobiliario RL — CNPJ n2 22.459.737/0001-00; e x) Fato
relevante em 26/09/2025, do Fundo Tower RF FI IMA-B 5 -CNPJ n? 12.845.801/0001-
37. O Presidente declarou encerrada a 102 Reunido Ordindria do Comité de
Investimento de<2025, as 12:10h. Eu, Jodo Ramos Junior, redigi a presenté ata, que,
ap0s leitura, setd devidamente assinada pelos participantes.

Presidepte do Comité

embro
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PANORAMA
SETEMBRO



SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

A conjuntura econémica domeéstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade
geopolitica, o prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte
correlagcao e consideravel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a
partir de 2026. Desta forma, a depender da direcdo politica e de governo a serem
adotados a partir de 2026, a trajetéria da divida, do prémio de risco, e da expectativa
de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade.

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relacdo comercial para com os
outros paises, em especial a China, traz complexidade na condugdo da politica
monetaria por parte do Fed, que possui o desafio de tragar cenarios possiveis de
acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob o
dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra
mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleracdo econbmica através dos cortes
de juros a serem adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de
25 pontos base sao esperados.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagdo ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortalega, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta otica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o que permite
que a as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econbmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os proximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicbes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicdo ao exterior e renda variavel domeéstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

O vyield do Treasury de 10 anos caiu de aproximadamente 4,263% no inicio do
més para 4,102% no final, uma redugao de cerca de 16 pontos-base (bps). Da mesma
forma, o da note de 2 anos recuou de 3,645% para 3,537% (queda de 10,8 bps), e 0 da
bil de 52 semanas desceu de 3,822% para 3,613% (reducdo de 20,9 bps). Esses
movimentos contribuiram para um leve achatamento inicial da curva de yields,
seguido de uma tendéncia de steepening (aumento da inclinagdo), com as yields de
curto prazo caindo mais rapidamente do que as de longo prazo.

Essa oscilacdo nao foi isolada, mas parte de um contexto mais amplo de
transicdo econébmica nos EUA, marcado pela implementagdo do primeiro corte de
juros do Fed no ano 25 pontos base em setembro, levando a taxa de juros para 4,00%-
4,25% e por sinais de resiliéncia no mercado de trabalho, contrabalangados por
inflacao persistente e déficits fiscais crescentes.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10Y 4.014 (+1.03%) us 2y us 52w +
4.750

4500
4250 4
4

3.750

3.500

$ Jan Mar May Jul Sep
Fonte:  https://tradinge conomics.com/united-state s/government-bond-yield

O Dollar Index (DXV) exibiu uma oscilagdo modesta em setembro, iniciando o
més em 97.771 e fechando praticamente estavel em 97.775, refletindo uma volatilidade
intra-més impulsionada por dados econdbmicos mistos dos EUA e expectativas de
cortes de juros pelo Fed. No inicio do més, o indice enfrentou pressao baixista devido
a preocupacbes com o enfraquecimento do mercado de trabalho e inflagéo
persistente, mas recuperou terreno na segunda quinzena, atingindo picos de duas
semanas em torno de 98.50 apds indicadores resilientes como o PIB revisado para
cima e gastos do consumidor fortes.


https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

DXV Dollar Index:

Dollar Index 98.479

102
101

100

Jun Jul Aug Sep Ocl
Fonte: https:/ffradingeconomics.com/dxy:cur

Analistas da Reuters destacaram que o délar manteve ganhos semanais apesar
de um recuo diario no final do més, atribuindo isso a resiliéncia econdbmica dos EUA em
contraste com fraquezas globais.

Mercado de trabalho

O relatério Non Farm Payrolls de setembro foi adiado pelo shutdown governo
federal, o que criou um "blackout de dados" que forcou investidores a dependerem de
fontes alternativas, como o relatério privado ADP Employment Change, e com
consensos prévios apontando para adigdo de 50-51mil vagas.

O relatério ADP Employment Change registrou uma perda de 32 mil vagas no
setor privado, a maior desde margo de 2023 e a segunda contragdo consecutiva desde
2020, revisando para baixo os dados de agosto para -3 mil e desafiando expectativas
de ganho de 50 mil. Economistas da ADP e CNBC atribuiram essa mudanga a uma
recalibragem de dados que subtraiu 43 mil empregos, com perdas concentradas em
servicos de lazer e hospitalidade (-19 mil) e negdcios profissionais (-13 mil), embora
educacao e saude tenha adicionado 33 mil.

A taxa de desemprego estavel em 4.3%. Analistas da Reuters e CNBC notaram
que o shutdown obscureceu a visdo oficial, mas proje¢cées como a do Chicago Fed

mantiveram o desemprego em 4.3% para setembro, alinhado ao de agosto.



Variagdo de empregos privados (ADP Employment Change) - EUA:

200
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i |
I 0

-50
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Fonte:  https:/ftradingeconomics.com/united-states/adp-e mp/oyment-change

Enquanto isso, aaberturas de vagas (JOLTS) em agosto subiu ligeiramente para

7.227 milhdes, indicando demanda moderada por mé&o de obra apesar de contratagdes
em declinio.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand

7.94K

7.75K

7.56K
737K
- 718K
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Fonte:  htips:/ftradingeconomics.com/united-state s/job-offers

Inflagcéo

Os dados de inflagado disponiveis dos EUA em setembro revelaram uma
aceleracao moderada, com o CPIl mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e
0 anual alcangando 2.99%, enquanto o nucleo (excluindo alimentos e energia) avangou
0.2% mensal e 2.95% anual, de acordo com a divulgacao do Fed de Cleveland, ja que o
relatério oficial foi adiado pelo shutdown governamental.

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nucleo anual manteve-se em
2.9% apods alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal,
conforme dados do BEA. Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutencdo do
nucleo PCE em 2.9% a fatores como salarios e servigos, com proje¢cdes de moderagéo
gradual para 2026, mas alertando para riscos de tarifas e déficits fiscais que poderiam
reacender pressoes.


https://tradingeconomics.com/united-states/adp-emp/oyment-change
https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Juros

Na esperada decisdo do dia 17 de setembro, o Fed cortou a taxa de juros em 25
pontos base, para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o primeiro corte do ano, com decisao
de 11-1 no FOMC (dissenso de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisao por
impulsionada principalmente por enfraquecimento do mercado de trabalho apesar da
inflacdo (PCE) permanecer em patamares bastante acima da meta de 2%.

Em decisdo que visa o chamado soft landing. Powell enfatizou equilibrio de

riscos, com projegdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagéo
acima 2% por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionais.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O PIB norte americano do segundo trimestre de 2025, foi revisado para um
crescimento anualizado de 3,8%, de acordo com a terceira estimativa divulgada pelo
Bureau of Economic Analysis (BEA). Essa revisdo representa um aumento significativo
em relagdo a estimativa anterior de 3,3%, impulsionado principalmente por um
consumo mais robusto por parte dos consumidores americanos, que responderam por
grande parte da atualizagédo positiva. Esse desempenho econdmico reflete uma
resiliéncia notavel da economia dos EUA, mesmo diante de desafios como inflagao
persistente e incertezas politicas, superando as expectativas de analistas que previam
uma expansdo mais modesta.

O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens
e servigos, com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa
revisada de 3,5%, e investimentos em estoques privados que contribuiram
positivamente para o indicador. No entanto, o crescimento foi parcialmente
contrabalancado por uma desaceleracdo nas exportagbes liquidas e um modesto
avango nos investimentos fixos nao residenciais. Economistas destacam que essa
revisdo pode complicar as decisbes do Federal Reserve em relagcéo as taxas de juros,
ja que uma economia mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos, embora ainda
haja preocupacdes com o mercado de trabalho e o risco de recesséo.


https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansdo mais rapido
em quase dois anos, sinalizando uma recuperagao vigorosa pdés-pandemia e
impulsionando otimismo nos mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC
observam que esse resultado pode influenciar as proje¢cbes para o terceiro trimestre,
com estimativas iniciais apontando para um crescimento chegando em até 3,9%,
conforme apontado pelo Federal Reserve de Atlanta. Essa performance reforca a
posicédo dos EUA como uma das economias mais dinamicas globalmente, mas também
levanta questbes sobre sustentabilidade a longo prazo, especialmente com déficits
fiscais elevados e tensdes comerciais internacionais.

PIB - Estados Unidos:
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PMI

O indice de Gerentes de Compras {PMI) de Manufatura do Instituto ISM dos
Estados Unidos registrou 49,1 pontos em setembro, em leve melhora em relagédo aos
48,7 pontos de agosto, mas ainda indicando contracdo no setor pela nona vez
consecutiva. Esse valor ficou ligeiramente acima das expectativas do mercado, que
previam 49 pontos, e reflete uma desaceleragdo mais lenta na atividade industrial,
impulsionada por componentes como novas ordens e producdo. No entanto, o indice
abaixo de 50 pontos sinaliza desafios persistentes, como custos elevados de insumos
e fraqueza na demanda global, afetando industrias como eletrdnicos e metais.

Por outro lado, o PMI de Servigos do ISM registrou queda para 50 pontos em
setembro, indicando estagnac&o, apos 52 pontos de agosto, sugerindo uma economia

de servigos resiliente, mas vulneravel a flutuagdes no consumo.

Os PMIs recentes reforcam as expectativas de cortes nas taxas de juros para
apoio econdbmico. Comparado ao PMI da S&P Global, que mostrou 52 pontos para
manufatura e 54,2 para servigos, ha uma divergéncia metodologica, mas o consenso €
de moderacdo no crescimento. Esses indicadores serdo cruciais para monitorar a
saude econdOmica dos EUA nos proximos meses, especialmente com eventos como
eleicdes e politicas fiscais no horizonte.


https://tradingeconomics.com/united-states/gdp-growth

PMI Servigcos e Manufatura - Estados Unidos:
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RENDA VARIAVEL

Os principais indices das bolsas de Nova York encerraram no campo positivo
em setembro, contrariando preocupagdes com a inflagdo e a paralisagdo do governo
americano. A alta foi impulsionada, em grande parte, pelas expectativas de que o
Federal Reserve (Fed) poderia cortar a taxa de juros. No més, o S&P 500 subiu 3,53%,
fechando em 6.688,5, enquanto a Nasdaq apresentou um aumento mensal de 5,61%
aos 22.660 pontos € o Dow Jones encerrou aos 46.397,9 pontos em alta de 1,87% no
més, com destague para a recuperacdo parcial e setores como tecnhologia e
mineradoras.

Apesar do otimismo, o mercado nao ficou isento de desafios. Durante o més, as
bolsas recuaram devido a dados econdbmicos que reduziram a chance de juros
menores, enquanto a ameaga de um "shutdown" governamental pairava sobre os
investidores. No entanto, a sinalizagdo positiva do Fed em relagédo a taxa de juros foi
um fator crucial que impulsionou o apetite global por risco, beneficiando o mercado
acionario.


https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Zona do Euro

Inflagao

Os indices de inflagdo na Zona do Euro apresentaram uma leve aceleracdo em
setembro, com o Indice de Pregcos ao Consumidor (CPl) cheio registrando uma
variagdo anual de 2,2%, acima dos 2,0% observados em agosto, enquanto a variagéo
mensal foi de 0,1%. O nucleo do CPIl, que exclui itens volateis como energia e
alimentos, subiu para 2,4% na base anual, superando as expectativas de 2,3%, e
manteve uma estabilidade mensal modesta.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Juros

Na reunidgo de setembro, o BCE decidiu manter as taxas de juros inalteradas em
2%, conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete um equilibrio
entre o progresso na desinflagdo onde o crescimento e a inflagdo parecem alinhados
com as projecdes, evitando a necessidade de cortes adicionais apds redugodes
anteriores.

No contexto mais amplo, o conselho do BCE destacou incertezas globais,
incluindo tensbes comerciais e pressdes salariais, que inclinam os riscos inflacionarios
para o lado positivo, justificando uma abordagem cautelosa para preservar a
estabilidade financeira. Economistas observam que essa decisdo marca o fim de um
ciclo de cortes, com foco agora em monitorar dados econémicos para evitar uma
recessao, enquanto o banco sinaliza que taxas elevadas podem persistir para ancorar
expectativas.

A presidente Christine Lagarde destacou projecdes revisadas para PIB 1,2% em
2025 (de 0,9%), impulsionado por demanda e acordos comerciais mitigando tarifas
US, mas alertou para riscos politicos como crise fiscal na Franga (déficit acima dos 5%).
ECB adotou abordagem data-dependent, sem compromisso de cortes.


https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI composto em setembro subiu para 51,2 pontos, o nivel mais alto em 16
meses, ante 51 pontos em agosto, em uma expansdo modesta na atividade econémica
geral, impulsionada principalmente pelo setor de servicos. No entanto, o PMI de
manufatura caiu para 49,8, retornando a contracdo apdés um breve periodo de
estabilidade, destacando fraquezas persistentes na industria devido a demanda global

fraca e custos elevados.

Essa divergéncia entre servigos e manufatura reflete uma economia em
transicdo, com otimismo cauteloso para o quarto trimestre, embora riscos de recesséo
permane¢cam se a manufatura ndo se recuperar

PMI composto - Zona do Euro:
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Asia
China

Os indices de inflagdo na China em setembro de 2025 continuaram a sinalizar
pressdes deflacionarias, com o CPIl cheio registrando uma queda anual de -0,3%,
ligeiramente melhor que as expectativas de -0,2%, enquanto a variagdo mensal foi
estavel. O nucleo do CPI, excluindo alimentos e energia, mostrou uma moderagéo
similar, com deflagdo persistente impulsionada por demanda fraca e excesso de
capacidade.

CPI - China:
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O PPI, por sua vez, declinou -2,3% anualmente, uma melhora em relagcéo aos -
2,9% de agosto, com variagdo mensal proxima de zero, refletindo estabilizagdo em
alguns setores industriais, mas ainda destacando desafios em precos de fabrica devido
a tarifas comerciais e desaceleragdo global. Essas tendéncias indicam a necessidade
de estimulos adicionais para combater a deflagdo crbnica, com economistas prevendo
uma recuperagao gradual até o final do ano.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

O PIB da China no terceiro trimestre de 2025 cresceu 4,8% anualmente,
desacelerando em relagédo aos 5,2% do segundo trimestre, mas alinhado com
expectativas, com um avango trimestral de 1,1%. Esse desempenho reflete desafios
como demanda interna fraca e impactos de tarifas comerciais, embora setores como
manufatura tenham mostrado resiliéncia.

Projecdes para o ano indicam um crescimento em torno da linha dos 5% de
meta, apoiado por estimulos fiscais, mas com riscos de deflagdo persistente
ameacando a sustentabilidade a longo prazo.

PMI

O PMI Composto da China em setembro de 2025 mostrou sinais mistos, com o
PMI de manufatura subindo para 51,2 pontos, o mais alto em seis meses, impulsionado
por exportagdes, enquanto o PMI oficial permaneceu em contragdo a 49,8 pontos.


https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

O setor de servicos moderou para 52,9 pontos, refletindo crescimento mais
lento na atividade ndo manufatureira, versus estabilidade de 50 pontos do PMI nao
manufatureiro. Essa divergéncia sugere uma recuperagao desigual, com otimismo
para estimulos, mas vulnerabilidades em demanda global.

PMI industrial e servigos - China:
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Juros

O Banco Central chinés (PBoC na sigla em inglés) optou por manter as taxas de
juros inalteradas na reunido de setembro, com a taxa de empréstimo de um ano em
niveis estaveis, apesar de cortes recentes pelo Federal Reserve dos EUA.

Essa decisdo reflete uma abordagem cautelosa em meio a dilemas politicos,
onde o banco equilibra a necessidade de estimulo para combater a deflagdo e o
crescimento lento com riscos de depreciagdo do yuan e saidas de capital.

No contexto, o PBoC priorizou medidas como redugbdes no coeficiente de
reservas obrigatdrias, mas evitou cortes agressivos nas taxas para evitar pressdes
inflacionarias futuras ou instabilidade financeira. Analistas destacam que, com tensdes
comerciais em alta, o foco permanece em dados domésticos, com possiveis cortes
adicionais no quarto trimestre se a demanda nao se recuperar


https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
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Brasil

Juros

O COPOM do Banco Central do Brasil manteve a taxa Selic em 15% na reuniao
de setembro, confirmando o fim do ciclo de aperto e entrada em uma fase de
estabilidade prolongada. Essa decisdo unanime reflete preocupagbes com
expectativas de inflacdo acima da meta para 2025 e 2026, em meio a um ambiente
global incerto e pressdes fiscais domésticas.

No contexto, o comité enfatizou a necessidade de ancorar expectativas, com
economistas prevendo manutengdo até o final do ano, priorizando desinflacdo sobre
crescimento dado o hiato do produto que segue positivo e um mercado de trabalho
que segue resiliente. Comunicados apds reunido enfatizaram que a autoridade
monetaria ndo hesitara na busca de trazer as expectativas de inflagdo para dentro da
meta.

Inflag&o

Na leitura apurada pelo IBGE, a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA,
mostrou aceleracdo para 0,48% no més de setembro, apds deflagdo de -0,11% em
agosto, impulsionado por altas na energia elétrica, com variagdo anual de 4,70%. O
nucleo do IPCA manteve pressdes moderadas, refletindo impactos sazonais.

IPCA mensal - Brasil:
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Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado
positivo, mas influenciado por custos de produgao volateis. Essas variagdes destacam
uma inflacdo cheia persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia.

Na leitura anual, a alta foi de 5,17% apds marcar 5,13% em agosto, ficando um
pouco abaixo das projecdes de 5,22%. O avancgo foi impulsionado principalmente pelo
aumento dos custos de habitacao, vestuario, despesas pessoais e educacao. Por outro
lado, houve desaceleracdo nos pregos de alimentos e bebidas, artigos domeésticos,
transporte, saude e comunicacgao.


https://tradingeconomics.com/brazil/inf/ation-rate-mom

IPCA anual - Brasil:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O indice PMI composto brasileiro em setembro caiu para 46 pontos, o mais
baixo em mais de quatro anos, indicando contragc&o acelerada na atividade econdmica,

com manufatura em 46,5 pontos e servicos em 49,3 pontos. A queda reflete fraquezas
em demanda e custos elevados.

PMI composto - Brasil:
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Cambio

Em setembro, o Real depreciou ligeiramente frente ao Dolar americano,
variando de cerca de RS 5,32 para RS 5,40, influenciado principalmente pelos ventos
econdmicos e geopoliticos do exterior. No més, o doélar recuou 1,94%, refletindo
principalmente o diferencial de juros entre as economias de ambos os paises.


https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Bolsa

Em setembro, o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, fechou
praticamente estavel, com leve queda de 0,07% aos 147.578 pontos, apds atingir um
novo recorde intradiario. No acumulado do més, o indice subiu cerca de 3,37%,
refletindo o bom desempenho de agdes do setor financeiro, que ajudaram a sustentar
0 mercado. Ja a Petrobras teve queda, pressionada pela baixa nos pregos
internacionais do petroleo.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,11%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (1,12%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (1,14%), IRF-M (1,26%) e IRF-M 1+ (1,14%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagdo de 0,91%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagédo de 0,49% no més.



CONCLUSAO EPERSPECTIVAS

A conjuntura econbémica domeéstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade
geopolitica, o prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte
correlagdo e consideravel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a
partir de 2026. Desta forma, a depender da diregdo politica e de governo a serem
adotados a partir de 2026, a trajetéria da divida, do prémio de risco, e da expectativa
de inflacdo, podem sofrer com forte volatilidade.

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relacdo comercial para com os
outros paises, em especial a China, traz complexidade na conducdo da politica
monetaria por parte do Fed, que possui o desafio de tragar cenarios possiveis de
acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob o
dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra
mais inclinado a evitar uma exacerbada desaceleracdo econOmica através dos cortes
de juros a serem adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de
25 pontos base sdo esperados.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta otica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o que permite
que a as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatiidade do cenario econbmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os proximos meses deve trazer melhores condi¢cbes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicbes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos
de exposicdo ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

oportunidade de entrada.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration Q%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Ac¢des 20%
Multimercados (exterior 2,5% + domeéstico 2,5%) 5%
Fundos de Participa¢des * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporcao desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa € Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ € IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestao do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 35%
Fundos de Acdes 25%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de Acdes 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestao do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDl e IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 15%
Renda Variavel 55%
Fundos de Agdes 35%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 15%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 7,5%
Fundos de Investimentos no Exterior 7,5%

Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des € Fundos Imobiliarios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na propor¢ao
desse excesso.
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V2

CORRETORA
DE VALORES

HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/MF n° 14.631.148/0001-39

COMUNICADO AO MERCADO

A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida Rio Branco 138,4°andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 42.066.258/0001-30, na qualidade
de institui¢do administradora do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
(“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 14.631.148/0001-39, vem, por meio do presente informar
aos cotistas e ao mercado que NAO HAVERA distribuigdo de rendimentos pelo Fundo.

Rio de Janeiro, 30 de Setembro de 2025.

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
ADMINISTRADORA

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont’Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001

rjicorretora.com.br
rjigestora.com.br



btqgpactual

CLASSE UNICA DO
MULTI SHOPPINGS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n?22.459.737/0001-00 (“Classe”)

FATO RELEVANTE

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM., inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-

23 (“Antiga Administradora”), na qualidade de antiga administradora, e a RIO BRAVO
INVESTIMENTOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrita
no CNPJ sob o n° 72.600.026/0001-81 na qualidade de nova administradora do Fundo, informa a
seus cotistas e ao mercado que:

A partir do abertura do dia 30/09/2025, o servigo de escrituragdo das cotas do Fundo passara a
ser prestado pela Nova Administradora, em substituicio a Antiga Administradora, conforme
previsto no Termo de Apuragdo divulgado no dia 19/09/2025.

Devido ao processo de migragao, fica certo de que a Nova Administradora estara disponivel para
prestacdo de esclarecimentos aos cotistas:

. Consultas de posicao;

. Transferéncia de titularidade de cotas fora de bolsa de valores;
. Movimentacao de custoédia de cotas (depositaria x escritural);
. Pagamentos de eventuais eventos pendentes;

. Atualizacdo cadastral; e

. Registro de gravames, entre outros.

Em relagao as ordens de transferéncia de cotas (movimentagdo de custddia), cujo bloqueio tenha
sido efetuado pela Escrituradora, sem que o respectivo depdsito tenha ocorrido, o referido banco
repassara os bloqueios para a Nova Administradora e estes permanecerao validos até a respectiva
data de vencimento.

Vale ressaltar que a presente mudanca ndo implicara quaisquer altera¢oes dos direitos conferidos
as cotas, inclusive rendimentos, que serdo realizados na mesma conta corrente previamente
indicada por cada cotista.

Informamos ainda que, a partir desta data qualquer comunicacdo relacionada ao servico de
escrituracdo de cotas devera ser direcionada para o contato: ri@riobravo.com.br.

Internal Use Only
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Ainda, a Antiga Administradora informa que, os cotistas detentores de cotas depositadas junto a
central depositdria continuardo a ser atendidos normalmente, pelas suas respectivas corretoras
de titulos e valores mobiliarios e/ou agentes de custddia, ndo havendo interrupgdo da negociagado
das cotas do Fundo.

Permanecemos a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios.

S&o Paulo, 30 de Setembro de 2025

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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V2

INVESTIMENTOS

TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5
CNPJ n2 12.845.801/0001-37

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 42.066.258/0002-
11, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2 138,
sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do
TOWER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5, inscrito no CNPJ sob o n? 12.845.801/0001-37
(“Fundo”), vem informar a V.Sas., que, apds recebimento do valor de R$23.963.752,73 (vinte e trés
milhGes novecentos e sessenta e trés mil setecentos e cinquenta e dois reais e setenta e um centavos), foi
efetuada a baixa do ativo CRI Pds 252 (CRI ISEC Securitizadora) e a reversao da Provisdo de Devedores
Duvidosos (“PDD”), que estava em 100% (cem por cento), na carteira do Fundo Com isso, o Fundo
apresentou uma variagao de 270,18% (duzentos e setenta virgula dezoito) por cento, no fechamento do
dia 24 de setembro de 2025.

Os cotistas também podem obter informagdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 2025.

RJI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1
MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55213500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 4° andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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