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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 009/2018 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de setembro de 2018

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jodo Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 92 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO — IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:00 horas do dia 06 de setembro de 2018.

DELIBERACOES:

Dado inicio a reuni@o do Comité de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da
estratégia de investimentos aprovada em Reuni&o Ordinaria do Comité em 06 de agosto de 2018. Conforme
aprovado na 82 Reuni&o Ordinaria, foram aplicados R$ 4.328.000,00 em 15/08/2018 no BRADESCO FI REF
DI FEDERAL EXTRA — CNPJ 03.256.793/0001-00, e R$ 3.606.000,00 em datas diversas no CAIXA FI
BRASIL REF. DI — CNPJ 03.737.206/0001-97. Para o pagamento de despesas administrativas foram
resgatados R$ 149.800,00 em datas diversas do CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF — CNPJ 10.740.670/0001-
06 e R$ 528.000,00 do CAIXA FI BRASIL REF. DI - CNPJ 03.737.206/0001-97. Além disso, foram creditados
RS 2.481.822,00 em 16/08/2018 referente a liquidagéo do CAIXA BRASIL 2018 Il TP RENDA FIXA — CNPJ
19.768.733/0001-07, conforme previsto no Regulamento do Fundo. Em seguida, o presidente informou que o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Suzano — IPMS participou no més de agosto de 2018 da Assembleia
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Geral de Cotistas dos seguintes Fundos de Investimento: i) Reunido de Acompanhamento do GGR PRIME |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 15/08/2018,
tendo como escopo a exposi¢ao de todos os esforgos, diligéncia, medidas mitigadoras e estratégias de gestéo
adotadas pela Gestora, sempre com a finalidade de protegédo do Fundo, seus cotistas e sua rentabilidade,
para reversédo do cenario de uma pequena parcela dos investimentos do Fundo que atualmente enfrentam
eventualidades, as quais no momento impactam a rentabilidade do Fundo de modo negativo, tendo em vista
a atribuicdo de percentuais de “provisédo sobre devedores duvidosos” (“PDD”) diretamente na carteira do
Fundo, de acordo as medidas de reestruturagéo dos aprovadas pelo cotista do Fundo em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas realizada em 16 de abril de 2018; i) HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FIl CNPJ 14.631.148/0001-39 em 16/08/2018, cuja pauta da assembleia foi: 1) tendo em vista
que o Fundo ainda néo iniciou e tampouco apresentou & CVM o pedido de registro da distribuigcéo publica da
52 emissédo de cotas do Fundo (“52 Emissao” e “Cotas”, respectivamente), aprovada nos termos da Assembleia
Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 8 de dezembro de 2017, deliberar sobre a re-ratificagdo dos
termos e condicdes da 52 Emissé&o; Il) Aprovagéo da 62 emissédo de Cotas do Fundo (“6? Emissao”), através
de oferta publica, nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM n°® 472/08 e da Instrugdo CVM n° 400/03; IIl)
Alteragéo do titulo do Capitulo Xl e inclusdo do artigo 29-A no Regulamento, a fim de se prever a
possibilidade de amortizagao extraordinaria das Cotas; IV) Destituicdo da atual Consultora de Investimentos
Imobiliarios e, conforme o caso, eleigéo de sua substituta; iii) AR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS — CNPJ n° 24.445.360/0001-65, em 23/08/2018 cuja pauta de
deliberagéo foi: (a) Alteragéo da denominagéo do Fundo de AR CAPITAL FIDC IMOBILIARIOS para AR BANK
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS I; (b) A criagéo de nova classe
de cotas, a Subordinada Mezanino, sendo que a classe de cotas Subordinada ja existente passara a
denominar-se Subordinada Junior; (c) A alteragdo do regulamento do Fundo para adequar os termos e
condicdes a nova classe de cotas; (d) A alteragdo da denominagéo do Consultor Especializado contratado
pelo Fundo; (e) A alterag&o da denominagéo e enderego do Agente de Cobranga contratado pelo Fundo; (f)
A inclusdo de novo item 8.6, para prever a possibilidade de contratagéo de escritério para prestagcéo dos
servicos juridicos necessarios & cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios inadimplidos; (g) A
contratagéo da GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. como gestora do Fundo; (h) A alteragéo dos critérios de
elegibilidade constantes do capitulo 11 do regulamento do Fundo; (i) A alterag&o da taxa de administragéo
devida pelo Fundo; (j) A alteragdo da Taxa de Remuneragdo Minima constante do Anexo | — Glossario dos
Principais Termos e Expressdes Utilizados no Regulamento do Fundo; (k) A alteragdo do Anexo VIl para
incluir novos requisitos minimos do estudo de viabilidade técnica; iv) Informou ainda o Presidente que houve
a participagdo em 29/08/2018 da Reuni&o de Acompanhamento dos Fundos TOWER BRIDGE IMA-B FI
RENDA FIXA — CNPJ 12.845.801/0001-37 e TOWER BRIDGE Il IMA-B FI RENDA Fi\)(A — CNPJ
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23.954.899/0001-87; v) O Presidente também informou que foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria do
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll SIA CORPORATE — CNPJ n° 17.311.079/0001-74 em 07
de agosto de 2018, porém nao houve recebimento de notificagéo prévia de sua realizagéo, havendo
questionamento junto a Administradora dos motivos que n&o houve o recebimento do Comunicado; v) houve
o recebimento de e-mail em 06/08/2018 da RJI CORRETORA DE VALORES S.A. notificando que continuava
prejudicada a transferéncia da prestacéo de servicos do INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL |l — CNPJ 13.344.834/0001-66. O Presidente passou entdo a
reviséo dos resultados da carteira e dos Fundos até o més de julho de 2018 a partir da anélise de Relatorios
de Investimentos fornecidos pela Diretoria Administrativo Financeira. O retorno do IPMS até o més de
julho/2018 foi de 0,63% contra 6,50% da meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). Discutiu-se a alocagéo macro da
carteira de investimentos em julho de 2018 e verificou-se que a época que a maior parte da carteira
(aproximadamente 54,75% do PL) estd alocada em fundos de renda fixa de duration de curto prazo, e
obtiveram a rentabilidade até julho de 2018 de 3,67% e 3,60% nos Fundos IRF-M1 e CDI, respectivamente.
Outra consideravel parcela da carteira (aproximadamente 15,90% do PL) esta dividida entre fundos de
duration média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) que tiveram rendimento acumulado até julho/2018 de 4,20% e
3,90%, respectivamente. Outra parte consideravel da carteira (6,94%) esta alocada em Fundos IMA-B 5 com
prazo longo para resgﬂe (resgate superior a 720 dias), que apresentam rentabilidade acumulada no ano ate
julho/2018 de -14,96%. Os fundos de duration longa (IMA-B 5+ e IMA-B) representavam cerca de 1,94% da
carteira, com rentabil‘idade até julho de 2018 de 2,30%‘e 3,28% respectivamente. Em relagdo aos FIDC, estes
representaram 5,27% da carteira e rentabilidade negativa de -11 ,93% acumulado no ano até o més de julho.
Em relag&o ao segmento de renda varidvel, os Fundos de Investimento em Agdes, representaram 5,96% da
carteira, e os Fundos Multimercado 3,40% do PL, com rentabilidade até o més de julho de 2018 de 2,83% e
3,73% respectivamente. Em relacdo aos Fundos Estruturados, os Fundos de Investimento em Participagdes
representaram alocagéo de 2,81% da carteira, enquanto que os Fundos Imobiliarios 2,34% do PL, enquanto
que a rentabilidade dos FIP até julho/2018 foi de 5,66% e os Fll obtiveram rentabilidade negativa de -3,24%.
Apos a apresentagéo dos resultados da carteira o comité deliberou a respeito das aplicagdes e resgates a
serem realizados no més de setembro de 2018. O Comité verificou que se mantém a instabilidade no cenario
politico e econémico dos meses anteriores, com alta volatilidade no mercado e indefinicdo no cenario politico,
sem perspectiva de planejamento econdémico. Em anélise do Relatério Nossa Visao da PAR Engenharia de
03/09/2018, ha a manutengdo da recomendagéo de pequeno alongamento da carteira, com aumento da
alocagdo em investimentos de duration média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A). Por outro lado, considerando a /
volatilidade existente no mercado devido a instabilidade no cenario politico ainda € ym fator de forte

preocupagdo. Com isso o Comité decidiu pela manutengéo da politica do més anterior, con'\ movimentacgoes

em Fundo referenciados ao CDI, até a melhoria das perspectivas do cenario econémico atual, especialmente
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ap6s o periodo eleitoral. O Comité de Investimentos entdo APROVOU que: i) o montante proveniente dos
resgates devido a liquidac&o antecipada do Fundo TRX Corporativo FIDC | Senior, nos termos dos itens 24.2
e seguintes do Regulamento do Fundo, conforme deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas de 10 de
novembro de 2016; ii) os valores recebidos da distribuigao de rendimentos dos fundos; iii) os valores recebidos
dos acordos de parcelamento; e iv) os repasses das contribuigbes mensais serzo aplicados no CAIXA FI
BRASIL REF. DI - CNPJ 03.737.206/0001-97, ja4 credenciado. Para o pagamento das despesas
administrativas fica decidido que os recursos seréo resgatados do CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS
RF LP — CNPJ 05.164.356/0001-84. Além disso, em razdo da alta volatilidade do mercado e custo
oportunidade das aplicagdes, o Comité de Investimentos decidiu autorizar a Diretoria Administrativa e
Financeira a efetuar eventuais movimentacdes de valores em conta corrente temporariamente no CAIXA FI
BRASIL REFERENCIADO DI (CNPJ 03.737.206/0001-97), ouvido previamente a Assessoria Especial de
Gabinete sobre a conveniéncia e oportunidade da movimentag&o. S30 anexos a esta: i) Relatérios de
Investimentos em julho de 2018 elaborado pela Diretoria Administrativo e Financeira; ii) Relatorio Nossa Visao
da PAR em 03/09/2018; iii) Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS
PUBLICOS RENDA FIXA (CNPJ 19.768.733/0001-07); iv) Resumo da Reunido de Acompanhamento do
GGR PRIME | FIDC; v) Ata das Assembleias dos Fundos, HAZ FIl e AR CAPITAL FIDC; vi) Material de
Apresentagcdo do TOWER BRIDGE IMA-B e TOWER BRIDGE Il IMA-B FI RENDA FIXA: vii) Ata da
Assembleia Geral do FIl SIA CORPORATE em 07 de agosto de 2018; viii) e-mail da RJI CORRETORA DE
VALORES S.A.\informando estar inapta a prestar informagées a respeito do INCENTIVO FIDC II; ix) Tabelas
de Rentabilidade Diaria da Caixa Econémica Federal em 06/09/2018 e 31/08/2018. Nada mais havendo foi
encerrada as 11:30 horas a 9 reunigo ordinaria do Comité de Investimentos de 2018 tendo, eu, Jodo Ramos

Junior, lavrado a pres y)ﬁta, que depois de lida, segue devidamente assinada pelos/participantes.
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