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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 011/2018 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 06 de novembro de 2018

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jodo Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 112 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:00 horas do dia 06 de novembro de 2018.

DELIBERACOES: 1

Dado inicio a reuni&o do Comité de Investimentos, o presidente abriu a reuni&o com o acompanhamento da
estratégia de investimentos aprovada em Reuni&o Ordinaria do Comité em 08 de outubro de 2018. Conforme
aprovado na 10® Reuni&o Ordinaria, foram aplicados R$ 5.073.000,00 em datas diversas no CAiQ(A FI BRASIL
REF. DI LONGO PRAZO - CNPJ 03.737.206/0001-97. Para o pagamento de despesas adminis\ rativas foram_—-
resgatados R$ 138.500,00 do CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ 05.164.?5,6/0%@1-84. Aléem
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disso, foram creditados R$ 330.294,32 em 02/10 referente a liquidag&o antecipada do CAPITANIA MULTI
CREDITO PRIVADO FIC FI MULTIMERCADO — CNPJ 09.412.687/0001-47 conforme Proposta do Gestor
aprovada em Assembleia Extraordinaria de Cotistas em 19/02/2018. Em seguida, o presidente informou que
o Instituto de Previdéncia do Municipio de Suzano — IPMS participou no més de outubro de 2018 da
Assembleia Geral de Cotistas dos seguintes Fundos de Investimento: i) GGR PRIME | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 08/10/2018 cuja pauta de
reuni&o foi: (i) Deliberar na forma do item 17.2 do Regulamento do Fundo, acerca do Evento de Avaliagéo
configurado, conforme disposto no inciso VI do Item 17.1 do Regulamento do Fundo; (ii) Apresentagéo de
todos os resultados, diligéncias, medidas mitigadoras e estratégias de gestdo até entdo adotadas pela
Gestora, de acordo com as medidas de reestruturagéo dos créditos aprovadas pelos cotistas do Fundo em
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas realizada em 16 de abril de 2018; e (iii) Autorizar o
administrador do Fundo, a realizar todos os procedimentos necessarios com a finalidade de refletir as
deliberacées referentes ii) W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 15.711.367/0001-90 em 10/10/2018 cuja pauta para Consulta foi: a) Alteragdes no Regulamento do
Fundo, com mengdes da Resolugéo 3.792 da CMN, seréo substituidas pela Resolugédo CMN n° 4.661; b)
Incluséo do Paragrafo 10° ao artigo 59: “O GESTOR observara que o valor justo dos ativos emitidos, direta
ou indiretamente, por cada uma das Companhias Investidas corresponda, no momento da aquisicdo desses
ativos pelo FUNDO a conforme o disposto no §5°, inciso Il, alinea (b) do artigo 8° da Resolugdo CMN n° 3.922,
conforme alterada pela Resolugédo CMN n°® 4.604, de 19 de outubro de 2017; ¢) Inclusdo do Paragrafo 8° ao
artigo 8°, a vigorar com a seguinte redacéo: “O GESTOR, por meio da gestora ou de gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, mantera a condigéo de Cotista do FUNDO ou de um veiculo de investimento
controlado pelo FUNDO, em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito
do FUNDO ou veiculo de investimento controlado pelo FUNDO."; d) Alteragdo do Paragrafo 1° ao artigo 13°,
a vigorar com a seguinte redagéo: “A Taxa de Performance sera paga ao GESTOR em moeda corrente do
pais ou em ativos, somente se houver resultado efetivo do FUNDO, apurada nos termos deste artigo,
conforme o disposto no §5°, inciso Il, alinea (c) do artigo 8° da Resolugdo CMN n° 3.922, conforme alterada
pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, e artigo 34 da Resolugdo CMN n° 4.661 de 25 de

maio de 2018.”, sendo que os itens (c) e (d) restaram reprovados por falta de quérum necessario para

alteragdo do regulamento; iii) Houve uma outra Assembleia do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ 15.711.367/0001-90 em 10/10/2018, cuja pauta era a
substituicdo do Administrador do Fundo, convocagéo esta realizada por cotista o qual retirou posteriormente
o item da Pauta o qual restou prejudicada e que com isso houve o encerramento da Assembleia de Cotistas;
iv) GGR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B 5 - CNPJ 20.46‘8.531/0001-10,
iniciada em 04 de outubro de 2018 e reaberta em 16 de outubro de 2018 cuja ordem do dia é{a: a) Alterar a
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Razé&o social do Fundo para GGR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B; (b)
Alterar a redag&o do Artigo 1° do Regulamento do Fundo, para atualizagéo da razdo social e referéncia aos
normativos regulatérios, caso aprovado o item acima; (c) Alterar redag&o do Artigo 2° do Regulamento do
Fundo, a fim de atualizar a referéncia a Resolugéo que rege as entidades fechadas de previdéncia
complementar, atual Resolugéo CMN 4.661 de 25 de maio de 2018; (d) Alterar o Paragrafo Segundo do Artigo
24 do Regulamento do Fundo, para adequar o indice referéncia da taxa de performance a nova razso social
do Fundo, GGR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B; (e) Alterar o artigo 53
do Regulamento do Fundo, a fim de alterar o Foro de eleigdo para Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o
Paulo, foro do Administrador e Gestor do Fundo; (f) Alterar o Anexo A do Regulamento do Fundo, a fim de -
substituir as referéncias a IMA-B5 para IMA-B, atualizando e colocando o Anexo A, com o Regulamento do
Fundo; (g) Alterar o artigo 43 do Regulamento do Fundo, a fim de incluir a possibilidade de manifestagéo de
voto em assembleias gerais por meio de comunicagao eletronica, sendo que tais itens foram aprovados porém
n&o em unanimidade, o qual informa o Administrador que os itens referentes @ mudanca da Politica de
Investimentos do Fundo de IMA-B 5 para IMA-B somente terdo efeito passados 1.900 dias da Assembileia,
observando os procedimentos expostos no paragrafo unico, incisos | e Il do Artigo 45 da Instrugédo CVM n°
555/2014, uma vez que ndo foram tomadas pela unanimidade de Cotistas do Fundo; v) GGR INSTITUCIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B 5 - CNPJ 20.468.531/0001-10 em 30 de outubro de 2018,
cuja pauta era a aprovagdo das demonstragdes contabeis do Fundo, referentes ao exercicio social findo em
30 de junho de 2018, os quais foram aprovadas; vi) FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl SIA
CORPORATE — CNPJ 17.311.079/0001-74, em 31 de outubro de 2018, cuja pauta era: a) Deliberar sobre a
alteragdo do item 9.1.1 do Regulamento que trata do prazo de Distribuicéo de Resultados, alterando-se a
distribuicdo de mensal para semestral; b) alteracdo do item 10.2.1 do Regulamento referente a forma de
convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas, de forma a alterar o mecanismo de convocagéo do Fundo,
atualmente mediante publicagdo em “jornal de grande circulagéo”, pela forma publicagéo via “portal de
noticias” e pelo envio por correspondéncia eletronica (e-mail) apenas aos cotistas que possuam cadastro
atualizado junto ao Administrador, além da inclus&@o da forma de publicagéo da convocagéo junto a B3 e ao
site do Administrador; (iii) observada a dificuldade no cenario de locagédo/venda no mercado imobiliario no
Distrito Federal deliberar acerca da retenc&o, quando do calculo dos rendimentos correspondentes a 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos e apurados segundo regime de caixa, a que se refere o art.
10°, paragrafo Unico, da Lei n° 8.668/93, e calculados conforme orientacbes do OFicCIO-
CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N® 01/2014, dos valores a serem recebido‘§ pelo Fundo no periodo entre os meses
de outubro de 2018 a margo de 2019 a titulo de aproximadamente R$ 6 milhdes de reais, de forma que tais
recursos fiquem a disposi¢céo do Gestor, aplicados em fundo de investimento que investe em titulos publicos,

para custear as despesas necessarias a reforma do imével, a fim de atender os requisitos usualmente exigidos
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em licitagdes para locagédo de bem imoével no Distrito Federal, sendo que todos os itens da pauta foram
aprovados pelos cotistas presentes. O Presidente passou entéo a reviséo dos resultados da carteira e dos
Fundos até o més de setembro de 2018 a partir da andlise de Relatérios de Investimentos fornecidos pela
Diretoria Administrativo Financeira. O retorno do IPMS até o més de setembro/2018 foi de 0,74% contra 7,96%
da meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). Discutiu-se a alocagéo macro da carteira de investimentos em agosto de
2018 e verificou-se que a época que a maior parte da carteira (aproximadamente 57,84% do PL) esta alocada
em fundos de renda fixa de duration de curto prazo, e obtiveram a rentabilidade até setembro de 2018 de
470% e 4,64% nos Fundos IRF-M1 e CDI, respectivamente. Outra consideravel parcela da carteira
(aproximadamente 15,45% do PL) esta dividida entre fundos de duration média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A)
que tiveram rendimento acumulado até setembro/2018 de 4,83% e 5,03%, respectivamente. Outra parte
consideravel da carteira (6,69%) esté alocada em Fundos IMA-B 5 com prazo longo para resgate (resgate
superior a 720 dias), que apresentam rentabilidade acumulada no ano até setembro/2018 de -14,78%. Os
fundos de duration longa (IMA-B 5+ e IMA-B) representavam cerca de 0,73% da carteira, com rentabilidade
até setembro de 2018 de 0,69% e -8,57% respectivamente. Em relagéo aos FIDC, estes representaram 5,21%
da carteira e rentabilidade negativa de -9,44% acumulado no ano até o més de setembro. Em relagao ab
segmento de renda variavel, os Fundos de Investimento em Agdes, representaram 5,55% da carteira, e os
Fundos Multimercado 3,29% do PL, com rentabilidade até o més de setembro de 2018 de -0,53% e 3,84%
respectivamente. Em relacdo aos Fundos Estruturados, os Fundos de Investimento em Participacdes
representaram alocagéo de 2,70% da carteira, enquanto que os Fundos Imobiliarios 1,88% do PL, enquanto
que a rentabilidade dos FIP até setembro/2018 foi de 5,45% e os Fll obtiveram rentabilidade de 11,38%. Apds
a apresentagao dos resultados da carteira o comité deliberou a respeito das aplicagdes e resgates a serem
realizados no més de novembro de 2018. O Comité verificou que, definido o resultado da elei¢&o presidencial
em segundo turno, o mercado esta em compasso de espera para aguardar a composi¢éo do novo governo,
principalmente a da equipe econémica 0 que mantém em cenario ainda instavel, conforme analise dos
Relatérios Nossa Visdo da PAR em 05/11/2018 e 29/10/2018. Por outro lado, o Comité considera que o
cenario é favoravel a um alongamento parcial da carteira para o médio prazo, podendo rever sua posi¢ao a
medida que ha a modificacdo do cenario no mercado, encurtando ou alongando ainda mais o duration da
carteira se necessario. Com isso o Comité decidiu pelo aporte em Fundos de Investimento em Titulos Publicos
vértice no médio prazo, decidindo por aportes no IMA-B 5. O Comité de Investimentos entéo APROVOU que:
i) o montante proveniente dos resgates devido a liquidagéo antecipada do Fundo TRX Corporativo FIDC |

Senior, nos termos dos itens 24.2 e seguintes do Regulament&( do Fundo, conforme deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas de 10 de novembro de 2016; ii) oé\\ valores_recebidos da distribuicéo de
rendimentos dos fundos; iii) os valores recebidos des acordos de par €lamento; e iv) os repasses das |
RF LP — CNPJ 11.060.913/0001-10, |
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ja credenciado. Para o pagamento das despesas administrativas fica decidido que os recursos seréo
resgatados do CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP -
CNPJ 03.737.206/0001-97. S&o anexos a esta: i) Relatérios de Investimentos em setembro de 2018 elaborado
pela Diretoria Administrativo e Financeira; ii) Relatérios Nossa Vis&o de 29/10/2018 e 05/11/2018 elaborado
pela PAR Engenharia Financeira; iii) Ata das Assembleias dos Fundos GGR PRIME | FIDC, GGR
INSTITUCIONAL IMA-B 5, W7 FIP e FIl SIA CORPORATE; iv) Tabelas de Rentabilidade Diaria da Caixa
Econémica)\Federal em 05/11/2018 e 31/10/2018. Nada mais havendo foi encerrada &s 12:00 horas a 112
reuniao ordir1\§ria do Comité de Investimentos de 2018 tendo, eu, Jodo Ramos Junior/lavrado a presente Ata,

que depois de\l{da, segue devidamente assinada pelos participantes.
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