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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 17 de junho de 2016

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro
Jodo Ramos Junior

PaR Engenharia Financeira: Fabio Maeda

Na Sala de Reunibes, realizou-se a Reuni&o Extraordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt, com
inicio as 15:00 horas do dia 17 de junho de 2016.

DELIBERACOES:

Dado inicio a reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos, a PaR Engenharia Financeira Ltda.
(“PaR”), consultoria de investimentos do IPMS, apresentou o Relatério de Analise de Portfélio com base na
carteira de abril/2016 do IPMS. A PaR abriu as explicagbes com a exposicdo da sugestao de realocagéo
onde continua a recomendar uma diversificagdo ampla nas classes de fundos estruturados e acbes. Na
renda fixa, também se passou a recomendar a alocagéo em fundos atrelados ao IMA-B, de duration mais
longa. O conselheiro Jodo Ramos Junior questionou os motivos para tal alteragdo na recomendacgao visto
que até entéo, as recomendacgbes eram de concentragao nos vértices mais curtos (CDI e IRF-M 1) e médios
(IMA-B 5 e IDKA 2A IPCA). A PaR explicou que tendo em vista os recentes acontecimentos no campo
politico, formag&o de nova equipe ministerial e econémica e uma nova expectativa em relagdo aos
fundamentos econémicos, a PaR decidiu em Comité de Investimentos interno por alterar sua recomendagao
na alocagéo dos vértices. Nao obstante, esclareceu que a sugestao indica os valores para a alocagéo se
situar no que considera idealmente como correta para o IPMS, porém, em seus proprios informes
econdmicos periédicos informa que esse movimento deve ocorrer de forma paulatina, observando-se os
acontecimentos de forma continua. Tendo em vista esse contexto, foi APROVADO pelo Comité de
Investimentos do IPMS a realocagéo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do fundo CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 11.060.913/0001-10) para o fundo CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 10.740.658/0001-93) apés credenciamento. Na
classe de FIDC foram discutidos os fundos GBX PRIME | FIDC (CNPJ 17.013.985/0001-92) que o IPMS ja
possui em carteira e o fundo TRX CORPORATIVO | FIDC (CNPJ 23.431.871/0001-65) que foi discutido na
reuniao anterior do Comité de Investimentos. O fundo GBX PRIME | FIDC continua a apresentar retornos
condizentes com a sua meta de IPCA + 7,00% a.a. n3o tendo dentre seus ativos nenhum problema
relevante de inadimpléncia além de ter seu relatério de rating atualizado em margo de 2016 onde teve sua
nota mantida. Como novos fatos relevantes estdo a futura alteragédo de prestadores de servico de
administrag&o e custodia do fundo, tendo em vista a renuncia do Santander que esta se retirando da
atuacdo nesses mercados de fundos estruturados e o fechamento em breve do fundo para aplicagées tendo
em vista que possui oferta de cotas com esforgos restritos e, sera, portanto, somente elegivel para novas
aplicagbes de investidores profissionais. Tendo em vista os fatores elencados acima, a satisfacéo nos
resultados apresentados pelo fundo até entio e a boa prestacéo de servicos por parte da gestora com
ampla transparéncia das agées perante o fundo, o, Comité de Investimentos do IPMS APROVOU a
realocacdo no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do fundo CAIXA BRASIL TITULOS K\
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 05.164.356/0001-84) para o fundo GBX PRIME | FIDC (CNPJ Cf//
)

17.013.985/0001-92). O fundo TRX CORPORATIVO | IDC, conforme havia sido deliberado na ultima
reuniao de Comité de Investimentos teve suas informagbes atualizadas visto que na ocasido aguardava os

primeiros aportes no fundo. Para efeitos de registro, abaix segue a transcricdo de trecho da ata da ultima
reunido: \
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Foi discutido o fundo TRX CORPORATIVO | FIDC que é um FIDC monocedente da Cotia Trading,
no qual seréo adquiridos direitos creditérios da Cotia contra seus clientes. O fundo tem rating A pela
Austin, e é gerido pela TRX, empresa com especialidade no segmento imobiliério e que, inclusive,
possui parceria com a Caixa no fundo FI-FGTS, tendo R$ 4,7 bilhdes sob gestdo em ativos reais. O
fundo teré distribuigdo em oferta publica, ter4 minimo de 20% de cotas subordinadas, tem meta de
rentabilidade para as cotas seniores de IPCA + 7,5% a.a. e 0 prazo de pagamento de resgate é de
D+1400 dias corridos. Os Direitos Creditérios que ndo contem com coobrigagédo da Cedente ou dos
demais integrantes de seu grupo econémico devem ser devidos por Devedores, quando pessoas
Juridicas, que tenham Rating ou Assessment Rating equivalente a brA, sendo que deve ser
respeitado o limite de 20% do PL do fundo por emissor. Além disso, deve ser respeitado o limite de
40% do PL do fundo para direitos creditérios objeto de “assessment rating”. Foi deliberado que, pelo
estagio inicial do fundo, ndo possuindo ainda Patriménio Liquido o IPMS deliberara novamente
sobre o investimento no mesmo na préxima reunio do Comité de Investimentos tendo em vista que
o fundo aguarda os primeiros aportes nos préximos dias.

O TRX CORPORATIVO | FIDC no fechamento de maio de 2016 possuia patriménio liquido de R$
15.308.094,87 sendo que a gestora apresentou a carteira inicial com os sacados do fundo, onde se destaca
em termos de concentragdo as empresas Makro Atacadista (19,74% PL), JAC Motors (19,88% PL), Florais
Transportes (12,12% PL), sendo o restante dos sacados bastante pulverizados ndo ultrapassando 5% do
PL do fundo. Tendo em vista a estrutura ja discutida do fundo na reunido anterior, o inicio das operagdes do
fundo que mitiga os riscos de desenquadramento perante o Artigo 14° da Resolugdo CMN 3.922/2010 além
da transparéncia em relagdo aos sacados do fundo, o Comité de Investimentos do IPMS APROVOU a
realocagdo no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do fundo CAIXA BRASIL TIiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 05.164.356/0001-84) para o fundo TRX CORPORATIVO | FIDC
(CNPJ 23.431.871/0001-65). Na classe de FIP foi discutido o fundo W7 FIP (CNPJ 15.711.367/0001-90) que
o IPMS ja possui em carteira e que, conforme, a PaR explicitou, o fundo passara por um periodo em que
sera destinado exclusivamente para Investidores Profissionais por conta da oferta de cotas do fundo ser
para esforgos restritos. Além disso, os seguintes aspectos foram discutidos: (1) a futura reavaliagido do
fundo e; (2) avaliagdo da concentracao do fundo na carteira do IPMS. Quanto a reavaliagdo a PaR
esclareceu que a proxima reavaliagdo do fundo levara em conta a integragéo da empresa investida W7BZ
Holding com a A5 Participagdes, onde o fundo W7 FIP passara a ser detentor de participagdes em 11
empresas investidas, além das ja conhecidas Bebé Store, Kekanto, Zarpo e Widbook que eram os
investimentos até entdo. Nao é possivel no momento auferir se o resultado dessa reavaliagao sera positivo
€ muito menos estimar um valor, porém deve-se levar em conta além da reavaliagdo o potencial enxergado
nessas empresas em termos de crescimento de mercado, melhorias de gestdo, aumento da eficacia via
ganhos de escala e de margem, entre outros fatores. Tendo como base o més de abril de 2016, o IPMS
possui menos de 1% de sua carteira no fundo W7 FIP, portanto, tendo em vista o balanceamento dos
investimentos emFIP, a janela de fechamento do fundo para novas captacdes, além de visualizar todo o
potencial de crescimento e agregag&o de valor aos cotistas no fundo, o Comité de Investimentos do IPMS
APROVOU, a realocagéo no valor de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) do fundo CAIXA
IMULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 05.164.356/0001-84) paya o fundo W7 FIP (CNPJ
15.711.367/0001-90). Nada mais havendo, foi encerrada as 16:45 horas a reuniad extraordinaria do Comité
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