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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 001/2019 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 07 de janeiro de 2019

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jo&o Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 12 Reuni&o Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:30 horas do dia 07 de janeiro de 2019. \

DELIBERACOES:

Dado inicio a reunido do Comité de Investimentos, o president ?bjiu a reuniéomm\acompanhamento da
estratégia de investimentos aprovada em Reunido Ordinaria/do Comité em 06 de dezembro de 2018 e na
Reunido Extraordinaria do Comité em 14 de dezembro de 2018. Conforme aprovado na 12% Reunido
Ordinaria, foram aplicados R$ 4.240.000,00 em 06/12/2018 no BRADESCO FI REFERENCIADO DI
FEDERAL EXTRA — CNPJ 03.256.793/0001-00 e resgatados R$ 161.000,00 em 13/12/2018 do CAIXA FI
BRASIL IMA-B5+ TP RF LP — CNPJ 10.577.503/0001-88 para o pagamento de despesas administrativas. Em
relagdo ao aprovado na Reunigéo Extraordinaria do Comité em 14 de dezembro de 2019, foram resgatados

R$ 10.830.000,00 em datas diversas do CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO - CNPJ /
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03.737.206/0001-97 e aplicados em datas diversas R$ 15.670.900,00 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF

LP — CNPJ 10.577.519/0001-90. Em seguida, o presidente informou que 0 Instituto de Previdéncia do
Municipio de Suzano — IPMS participou no més de dezembro de 2018 da Assembleia Geral de Cotistas dos
seguintes Fundos de Investimento: I) TOWER BRIDGE RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5
-CNPJ 12.845.801/0001-37 e TOWER BRIDGE || RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5, CNPJ
23.954.899/0001-87, em 11/12/2018 cuja pauta foi: 1. Retificag&o da denominagao social da administradora

no Regulamento do FUNDO; 2. Alteragso da denominagéo social do FUNDO para TOWER RF FI IMA-B 5 e
Tower Il RF FI IMA-B5; 3. Atualizag&o das informacgdes referentes as negociagdes dos ativos de crédito do
FUNDO: 4. Orientagéo de voto para Assembleia Geral de Cotistas do Golden Gate FIDC, Fundo investido do
TOWER FI IMA-B 5 que ira deliberar sobre sua liquidag&o e 5. Orientaga@o de voto para Assembleia Geral de
Cotistas do Atico FI RF, fundo investido do TOWER Il FI IMA-B 5, que ira deliberar sobre a alteragéo dos
prestadores de servigos, bem como sobre os trAmites operacionais para tal deliberagéo; Il) Reunido do Comité

de Investimentos do HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — CNPJ 14.631.148/0001-39, em
13/12/2018, cuja pauta foi (i) fluxo de receitas e despesas do Fundo; (ii) possibilidades futuras de vendas,
permutas e locagoes; (iif) cotag&o para contrataga@o de vigilancia patrimonial — Galp&o Macaé; (iv) cotagao

para contratagéo dos Laudos de Avaliagdes semestrais; (V) atualizag&o sobre as agdes judiciais propostas

pelo Fundo; (Vi) Informagdes sobre a distribui¢do de rendimentos 3° trimestre de 2018; III) MULTINVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - CNPJ 13.608.335/0001-39, em 18/12/2018, cuja pauta foi
apresentagéo de alguma solucéo de prestador de servico de administragéo fiduciaria, que atenda as normas

da Resolugéo CMN n° 4695/2018, para o Multinvest FIA; IV) GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 21/12/2018 , cuja pauta foi: (i) A substituicao do
administrador, do gestor, ou ambos; (i) A reabertura ou manutencgéo do fechamento do Fundo para resgate;

(iii) O pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) A cis&o do Fundo; (v) A liquidag&o do Fundo; e (vi) A
autorizagdo do Administrador para realizar todas as medidas necessarias para a adequada implementagao "
das deliberagdes tomadas nos termos dos itens acima, Assembleia esta convocada devido ao Fechamento
do'Fundo para resgates, conforme Fato Relevante divulgado em 03/12/2018; V) TOWER RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 - CNPJ 12.845.801/0001-37 ¢ TOWER |l RENDA FIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMA-B 5, CNPJ 23.954.899/0001-87, em 27/12/2018, cuja pauta foi: 1. Substituicdo do
prestador de servico de administragédo do FUNDO para UM INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; 2. Substituigéo do prestador de servico de gestéo do FUNDO para
ELLEVEN GESTORA DE RECURSOS LTDA; 3. Substituicdo do prestador de servico de custadia,
controladoria e escrituracdo do FUNDO para UM INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS; 4. Adaptagao do Regulamento do ‘ '
Informa ainda o presidente que foram recebidos os seguintes F‘

NDO aos padrées do novo administrador.
Mos Relevantes: (I) GGR PRIME | FUNDO
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DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92 em 03/12/2018, referente
ao Fechamento do Fundo para Resgates; (ll) FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI SIA
CORPORATE - CNPJ 17.311.079/0001-74 em 26/12/2018 referente a precificagéo dos ativos do Fundo, em
decorréncia de Laudo de Avaliagéo realizado pela empresa especializada Cushman & Wakefield. O
Presidente passou ent&o a reviséo dos resultados da carteira e dos Fundos até o més de novembro de 2018

a partir da andlise de Relatorios de Investimentos fornecidos pela Diretoria Administrativo Financeira. O
retorno do IPMS até o més de novembro/2018 foi de 3,67% contra 9,27% da meta atuarial (IPCA + 6% a.a.).
Discutiu-se a alocagdo macro da carteira de investimentos em outubro de 2018 e verificou-se que a época
que a maior parte da carteira (aproximadamente 52,98% do PL) esta alocada em fundos de renda fixa de
duration de curto prazo, e obtiveram a rentabilidade até novembro de 2018 de 6,24% e 5,70% nos Fundos
IRF-M1 e CDI, respectivamente. Outra consideravel parcela da carteira (aproximadamente 13,84% do PL)
esta dividida entre fundos de duration média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) que tiveram rendimento acumulado
até novembro/2018 de 6,87% e 6,69%, respectivamente. Outra parte consideravel da carteira (6,38%) esta
alocada em Fundos IMA-B 5 com prazo longo para resgate (resgate superior a 720 dias), que apresentam
rentabilidade acumulada no ano até novembro/2018 de -13,56%. Com os aportes realizados em
novembro/2018 no IMA-B 5+, os fundos de duration longa (IMA-B 5+ e IMA-B) passaram a representar cerca
de 4,71% da carteira, com rentabilidade até novembro de 2018 de 11,03% e -3,61% respectivamente. Informa

o Presidente que o relatério de novembro/2018 mostra que a carteira do IPMS com um duration mais alongado
que nos meses anteriores, conforme a estratégia aprovada em Reunides do Comité apos o final do periodo
eleitoral. Em relagéo aos FIDC, estes representaram 5,52% da carteira e rentabilidade negativa de -1,92%
acumulado no ano até o més de novembro. Em relacdo ao segmento de renda variavel, os Fundos de
Investimento em Agdes com benchmark no Ibovespa, representaram 6,19% da carteira, e os Fundos
Multimercado 3,02% do PL, com rentabilidade até o més de novembro de 2018 de 17,95% e 2,97%
respectivamente. Em relagdo aos Fundos Estruturados, os Fundos de Investimento em Participagdes /
representaram alocagéo de 2,53% da carteira, enquanto que 0s Fundos Imobiliarios 1,94% do PL, enquant
que a rentabilidade dos FIP até novembro/2018 foi de 5,26% e os Fll obtiveram rentabilidade de -11,21%. . L
Apds a apresentagéo dos resultados da carteira o comité deliberou a respeito das aplicagdes e resgates a
serem realizados no més de janeiro de 2019. O Comité verificou que o bom desempenho no segmento de
renda variavel e no mercado de renda fixa de longo prazo, com as boas perspectivas no cenario em fungéo
da posse do novo Presidente da Republica e a expectativa de reformas estruturais, em especial a Reforma
da Previdéncia, alinhada com as expectativas do mercado ﬁpanceiro. Este cenario é corroborado pelo
Relatério de Estudos Econémicos Cenario de 2019, elaboradp pela Ai

menciona: “No ambito doméstico, a economia esta pronta parjgc\res

ixa Econémica Federal, o qual
r em ritmo mais forte, puxada pelo

estimulo monetario e pelo aumento da confianga das empresas e famfias. A continuidade do momento interno
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favoravel dependera, de forma critica, da aprovagéo da reforma da Previdéncia. Sem ela poderemos observar
forte aumento do prémio de risco, com consequéncias negativas para a inflag&o e a politica monetaria.”
Analisando a rentabilidade dos principais fundos de investimentos da Caixa, o Fundo de renda fixa com melhor
rentabilidade no ano de 2018 foi 0 IMA-B 5+, com 14,97% e-posteriormente o IMA-B, com 12,83%, refor¢cando
a aposta no mercado de reformas estruturais que viserﬁ o crescimento econdmico. Em relagdo ao cenario de
abertura do ano de 2019, o IMA-B 5+ iniciou com forte alta, com rentabilidade em até 04/01/2019 de 2,23%
no més. O Comité considerou que o cenario atual & favorével para aplicagbes com duration de longo prazo,
ampliando as aplicagdes através do aporte dos novos recursos recebidos, descartando por hora a realocagéo
de posicdes. Com isso o Comité decidiu pelo aporte em Fundos de Investimento em Titulos Publicos com
benchmark no IMA-B 5+, dando o bom rendimento dos mesmos logo no inicio do ano. Com isso, o Comité de
Investimentos entdo APROVOU que: i) o montante proveniente de resgates devido a liquidagdes antecipadas
provenientes de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; ii) os valores recebidos da distribuigéo
de rendimentos dos fundos; iii) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e iv) os repasses das
contribuicdes mensais serdo aplicados no do CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ TP RF LP — CNPJ 10.577.503/0001-
88, ja credenciado. Para o pagamento das despesas administrativas fica decidido que os recursos serao
resgatados do CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO — CNPJ 03.737.206/0001-97. S&o anexos a esta:
i) Relatérios de Investimentos em novembro de 2018 elaborado pela Diretoria Administrativo e Financeira; ii)
Relatorio de Estudos Econémicos Cenério de 2019, elaborado pela Caixa Econémica Federal; iii) Ata das
Assembleias dos Fundos TOWER RF FI IMA-B 5, TOWER Il RF FI IMA-B 5, HAZ Fll, MULTINVEST FlA e
GGR PRIME | FIDC e Fatos Relevantes dos Fundos GGR PRIME | FIDC e Fll SIA CORPORATE; iv) Tabelas
de Rentabilidade Diaria da Caixa Econémica Federal em 04/01/2019 e 31/12/2018. Nada mais havendo foi
encerrada és\ -30 horas a 12 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2019tendo, eu, Jo&do Ramos
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