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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 002/2019 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 07 de fevereiro de 2019

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jodo Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 2* Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 09:30 horas do dia 07 de fevereiro de 2019.

DELIBERACOES:

Dado inicio a reunido do Comité de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamentQ da
estratégia de investimentos aprovada em Reuni&o Ordinaria do Comité em 07 de janeiro de 2019. Conforme
aprovado na 12 Reunido Ordinaria, foram aplicados R$ 7.562.000,00 em datas diversas no CAIXA FI BRAS L"
IMA-B5+ TP RF LP — CNPJ 10.577.503/0001-88 e resgatados R$ 781.000,00 em datas diversas do €AIX
CAIXA Fl BRASIL REF. DI LONGO PRAZO - CNPJ 03.737.206/0001-97 para o pagamento de/despesas\
administrativas. Informa o Presidente que em janeiro houve o crédito do MULTINVEST FIM CREDITO
PRIVADO - CNPJ 09.601.197/0001-99 em 04/01/2019 referente ao resgate total do Fyrdo solicitado em
04/12/2018, o qual foi efetuado em 30 dias ap6s a sua solicitag&o, conforme o Regulam

to do Fundo. HOUV&Z‘
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também o crédito de R$ 41.524,76 do CAPITANIA MULTI FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -
CNPJ 09.412.687/0001-47 em 02/01/2019, referente ao pagamento de resgate conforme aprovado em
Assembleia Extraordinaria de Cotistas em 19/02/2018, que deliberou pela liquidagédo do Fundo. Houve
também em 15/01/2019 o crédito de R$ 194.818,82 do GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ 17.013.985/0001-92, referente a amortizacdo semestral dos valores
aplicados, conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas em 21/12/2018, que deliberou pela liquidagéo
do Fundo de Investimento. Todos estes valores foram aplicados no CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ TP RF LP -
CNPJ 10.577.503/0001-88, conforme aprovado na ultima Reuni&o do Comité de Investimentos. Em seguida,
o presidente informou que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Suzano - IPMS participou no més de
janeiro de 2019 da Assembleia Geral de Cotistas dos seguintes Fundos de Investimento: |) FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll SIA CORPORATE — CNPJ 17.311.079/0001-74/ém 08/01/2019/(Via
Manifestagéo de Voto), cuja pauta foi: deliberar sobre a escolha da nova empresa para prestacéo dos servicos
de Consultoria Imobiliaria, conforme condigdes comerciais apresentadas pelas interessadas (J.Fleury,
MyHouse Imobiliaria e TRK Iméveis), tendo em vista o distrato com a empresa Colliers International do Brasil,
escolhida pelos cotistas na AGE ocorrida em 13/03/2017; II) GERACAO DE ENERGIA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ 11.490.580/0001-69,/ém 10/01/2019,/’
cuja pauta foi: i) Substituicdo do BNY Mellon na qualidade de administrador, distribuidor e escriturador e do
custodiante do Fundo, dada a sua carta de Renuncia apresentada pelo mesmo no momento da convocagao

da Assembleia em 19/12/2018; ii) Atualizac&o pelo Gestor, das informagdes referentes ao processo de
execugdo envolvendo o mutuo celebrado pela companhia investida; iii) Informagdes acerca da notificagao
enviada pelo antigo gestor do Fundo que envolve cobranga dos valores devidos a titulo de taxa de
administragdo, no que se refere a parcela de gestéo e iv) Alteragéo e Consolidac&o do Regulamento do Fundo,
em razdo das deliberagdes acima.; iii) INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO — CNPJ 05.500.127/0001-93 em 17/01/2()19/(via Manifestac&o de Voto), cuja pauta foi: (I)
Eleger o substituto da BRB DTVM para a realizagéo das atividades de administrag&o, custodia e controladoria

do Fundo, nos termos Art. 94 da Instrugdo CVM 555/2014, devido a rentincia da mesma. Adicionalmente‘,‘ .
tendo em vista o fato relevante publicado em 04/01/2019, que determinou o fechamento do Fundo paré\\

aplicagbes e resgates, deliberar sobre as possibilidades descritas no §2° do Art. 39 da Instrugéo CVM 555, |

caso aplicavel (substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos; reabertura ou manutengéo do

Administrativo Financeira. O retorno do IPMS até o més de dezembro/2018 foi de 4.27% eontra 9,97%/21a

meta atuarial (IPCA + 6% a.a.). Discutiu-se a alocagéo macro da carteira de investimentos em dezembro de

_
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2018 e verificou-se que a época que a maior parte da carteira (aproximadamente 49,00% do PL) esta alocada
em fundos de renda fixa de duration de curto prazo, e obtiveram a rentabilidade até dezembro de 2018 de
6,81%,/e 6,21%/nos Fundos IRF-M1 e CDI, respectivamente. Outra consideravel parcela da carteira
(aproximadamente 15,94%-6o PL) esta dividida entre fundos de duration'média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A)'r:‘
que tiveram rendimento acumu|9d6 até dezembro/2018 de 8,09% e 7,47"(, respectivamente. Outra parte
consideravel da carteira (6,18%) esta alocada em Fundos IMA-B 5 com prazo longo para resgate (resgate
superior a 720 dias), que apresentam rentabilidade acumulada no ano até dezembro/2018 de -13,18%.110
longo prazo, as aplicagdes nos Fundos IRF-M 1+ representaram 5,49% da carteira, sendo que a rentabilidade
de tais fundos no ano foi de 12,30%, enquanto que os Fundos IMA-B 5+ totalizarem 4,03% da carteira, com
rendimento até dezembro/2018 de 14,98%. Em relagdo aos FIDC, estes representaram 5,35% da carteira e
rentabilidade negativa de -1,35% acumulado no ano de 2018. Em relagéo ao segmento de renda variavel, os
Fundos de Investimento em Agdes com benchmark no Ibovespa, representaram 5,99% da carteira e os com
benchmark no indice de Governanga 'representaram 0,36%(60 PL, sendo que a rentabilidade dos Fundos de
Acdes no ano de 2018 foi de 18,58% e 13,64% ‘fespectivamente, enquanto que os Fundos Multimercado
possuiam 2,90% do PL, com rentabilidade até o més de dezembro de 2018 de 2,39%. Em relagdo aos Fundos
Estruturados, os Fundos de Investimento em Participagtes representaram alocagao de 2,44% da carteira,
enquanto que os Fundos Imobiliarios 1,80% do PL, enquanto que a rentabilidade dos FIP até dezembro/2018
foi de 5,15% e os FlI obtiveram rentabilidade de -14,54%. Apos a apresentagé&o dos resultados da carteira o
comité deliberou a respeito das aplicagdes e resgates a serem realizados no més de fevereiro de 2019. O
Comité verificou que o bom desempenho verificado no inicio do ano no segmento de renda variavel e no
mercado de renda fixa de longo prazo, devido as boas perspectivas no cenario em fungéo da posse do novo
Presidente da Republica e a expectativa de reformas estruturais, mostra-se volatil, com a expectativa da
divulgagao dos dados parciais de inflagéo, do IPCA de janeiro, além da realizag&o de nova reunido do Copom
sobre a taxa basica de juros, conforme informagdes obtidas no Relatorio Nossa Visao da PAR Engenharia de
04 de fevereiro de 2019. Os fundos de longo prazo da CEF, como o IMA-B e IMA-B 5+, apresentam uma
rentabilidade acumulada no més até 06/02 de -0,19% e -0,40% respectivamente, contrastando com a
rentabilidade obtida no més de janeiro/2019, que foi de 4,39% e 6,52%, respectivamente. O Comijte
considerou que o cenario atual é instavel para decisdes de aplicagdes em relagéo a duration, optando pé\\o
aporte dos novos recursos em fundos atrelados ao CDI no momento. Com isso, o Comité de Investimento\§
entdo APROVOU que: i) o montante proveniente de resgates devido a liquidagdes antecipadas provenientes"'\
de decisdes aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas; ii) os valores recebidos da distribuicéo de
rendimentos dos fundos; iii) os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e iv) os repasses das
contribuicdes mensais seréo aplicados no no BRADESCO Fl REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA — CNPJ
03.256.793/0001-00, ja credenciado. A opgéo pelo BRADESCO se deu para fins de divcfr,sificagéo de ativos
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em Instituicdes Financeiras com forte solidez no mercado. Para o pagamento das despesas administrativas
fica decidido que os recursos seréo resgatados do CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA — CNPJ 10.740.670/0001-06. S&ao anexos a esta: i) Relatérios de Investimentos em dezembro de 2018
elaborado pela Diretoria Administrativo e Financeira; ii) Boletim Nossa Vis&o elaborado pela PAR Engenharia
em 04/02/2019; iii) Ata das Assembleias dos Fundos Fll SIA CORPORATE, INFINITY FIM e GERACAO
ENERGIA FIP; v) Carta Convocagéo para a Assembleia do GERAGAO ENERGIA FIP onde a BNY MELLON
DTVM S.A. informava sua renuncia das atividades prestadas no Fundo; vi) Fato Relevante divulgado em
04/01/2019 onde o INFINITY FIM informava seu fechamento para aplicagdes e resgates; vii) Tabelas de
Rentabilidade Diaria d\a‘\Caixa Econdmica Federal em 06/02/2019 e 31/01/2019. Nada mais havendo foi
encerrada as 11:00 horas a 22 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2019 tendo, eu, Jod&o Ramos
Junior, lavrado a presentg Ata, que depois de lida, segue devidamente assinada pelos participantes.
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