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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 010/2018 DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO IPMS

Data: 08 de outubro de 2018

Participantes: Joel de Barros Bittencourt
Onézimo Soares Ribeiro

Jodo Ramos Junior

Na Sala de Reunides, realizou-se a 10® Reunigo Ordinaria do Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SUZANO - IPMS dirigida por seu presidente, Joel de Barros Bittencourt,
com inicio as 10:30 horas do dia 08 de outubro de 2018.

DELIBERAGCOES:

Dado inicio a reunido do Comité de Investimentos, o presidente abriu a reunido com o acompanhamento da
estratégia de investimentos aprovada em Reuni&o Ordinaria “‘\go Comité em 06 de setembro de 2018.
Conforme aprovado na 92 Reunido Ordinaria, foram aplicados R$ 5.167:000,00 em datas diversas no CAIXA
FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO - CNPJ 03.737.206/000,1'-'97. Para o pagamento de despesas
administrativas foram resgatados R$ 509.300,00 do CAIXA El"BRAle TITULOS PUBLICOS RF — CNPJ
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05.164.356/0001-84. Em seguida, o presidente informou que o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Suzano - IPMS participou no més de setembro de 2018 da Assembleia Geral de Cotistas dos seguintes
Fundos de Investimento: i) GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA — CNPJ 11.490.580/0001-69
(Consulta Formal) em 04/09/2018 cuja pauta para Consulta foi: a) Eleigdo dos membros do Comité de
Investimentos do Fundo, conforme as indicagdes apresentadas pelos cotistas que possuem mais de 10%
(dez) por cento das cotas subscritas do Fundo e os 2 (dois) membros indicados pelo Novo Gestor, tudo em
acordo com o estabelecido pelo artigo 21 e seus paragrafos, do Regulamento do Fundo; (b) Nao obstante o
disposto no artigo 51 do Regulamento do Fundo, considerando que o Fundo ndo possui recursos disponiveis
em caixa, estando, inclusive, com pagamento de despesas vencidas em aberto, permitir que os recursos que
venham a ser distribuidos a titulo de dividendos pelas companhias investidas pelo Fundo sejam: (1) utilizados
para pagar as despesas de funcionamento do Fundo, incluindo auditoria, taxa de gestdo devida ao novo
gestor, taxa de administragéo e as despesas antecipadas pelo BNY Mellon e (Il) incorporados ao seu
patriménio de forma que as citadas despesas continuem a ser pagas até o encerramento do Fundo; ii) W7
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - CNPJ 15.711.367/0001-90, cuja pauta para
deliberacgéo foi a substituicdo do Administrador do Fundo; iii) TOWER BRIDGE IMA-B FI RENDA FIXA - CNPJ
12.845.801/0001-37 e TOWER BRIDGE Il IMA-B FI RENDA FIXA — CNPJ 23.954.899/0001-87 havendo para
cada fundo as seguintes pautas para deliberacéo: (l) Substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;
Reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgate; Possibilidade do pagamento de resgate
em ativos financeiros; Cisdo do Fundo e (ll) Alteragdo da politica de investimento do Fundo, determinando
que o Fundo so6 ird adquirir novos ativos de crédito privado se representarem solugdes para melhorar a
performance dos ativos de crédito pré-existentes em carteira; Apresentagéo do plano de desinvestimento da
carteira do Fundo; iv) o Presidente informou que foram recebidos em 17/09/2018 Fatos Relevantes dos
Fundos LME REC MULT. IPCA FIDC — CNPJ n° 12.440.789/0001-80 — que em fungao da reprecificacéo de
ativos constantes na carteira do Fundo, houve impacto positivo no valor de R$ 70.220.019,68 sobre o
patriménio liquido do Fundo na data base de 30/08/2018 (o valor corresponde a 1425,6% do P.L do fundo em
31/08/2018), em fungdo do manual de marcagédo a mercado da Orla DTVM, de acordo com ICVM 489,
levamos em consideragdo as garantias das emissdes, o saldo devedor e a capacidade de pagamento das
empresas, chegando ao valor justo corresponde a cada ativo dentro da carteira; e LME REC IMA-B FI RF —
CNPJ n°® 11.784.036/0001-20 em fungéo da reprecificagéo de ativos constantes na carteira do Fundo, houve
impacto negativo de 25,8%, ou no valor de R$ 21.280.176,8 sobre o p)atriménio liquido do Fundo na data base
de 30/08/2018. O Presidente passou entéo a revis&o dos resultados da carteira e dos Fundos ate o més de
agosto de 2018 a partir da analise de Relatorios de Investimentos fofnecidos pela Diretoria Administrativo
Financeira. O retorno do IPMS até o més de agosto/2018 foi de 0,64% contra 6,92%'da meta atuarial (IPCA
+ 6% a.a.). Discutiu-se a alocag&o macro da carteira de investimentos em agosto de 2018 e verificou-se que
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a época que a maior parte da carteira (aproximadamente 56,83% do PL) estd alocada em fundos de renda
fixa de duration de curto prazo, e obtiveram a rentabilidade até agosto de 2018 de 4,09% e 4,16% nos Fundos
IRF-M1 e CDI, respectivamente. Outra consideravel parcela da carteira (aproximadamente 15,59% do PL)
esta dividida entre fundos de duration média (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) que tiveram rendimento acumulado
até agosto/2018 de 3,93% e 4,20%, respectivamente. Outra parte consideravel da carteira (6,77%)-esta
alocada em Fundos IMA-B 5 com prazo longo para resgate (resgate superior a 720 dias), que apresentam
rentabilidade acumulada no ano até agosto/2018 de -15,40%.103 fundos de duration longa (IMA-B 5+ e IMA-
B) representavam cerca de 0,74% da carteira, com rentabilidade até agosto de 2018 de 1,73% e -8,05% ~
respectivamente. Em relagéo aos FIDC, estes representaram 5,41% da carteira e rentabilidade hegativa de -
7,74% acumulado no ano até o més de agosto. Em relagdo ao segmento de renda variavel, os Fundos de
Investimento em Acdes, representaram 5,64% da carteira, e os Fundos Multimercado 3,34% do PL, com
rentabilidade até o més de agosto de 2018 de -0,88% e 3,74% respectivamente. Em relagdo aos Fundos
Estruturados, os Fundos de Investimento em Participacdes representaram alocagéo de 2,75% da carteira,
enquanto que os Fundos Imobiliarios 2,26% do PL, enquanto que a rentabilidade dos FIP até agosto/2018 foi
de 5,55% e os Fll obtiveram rentabilidade de 11,33%. Apds a apresentacéo dos resultados da carteira o
comité deliberou a respeito das aplicagdes e resgates a serem realizados no més de outubro de 2018. O
Comité verificou que se mantém a instabilidade no cenario politico e econémico dos meses anteriores, com
alta volatilidade no mercado e manutencgdo da indefinicdo no cenario politico, dificultando a perspectiva de
formacéo de pregos no médio e longo prazos. Considerando a volatilidade existente no mercado devido a
instabilidade no cenario politico, ha forte preocupacédo sobre a perspectiva de investimentos em funcéo do
resultado eleitoral. Com isso o Comité decidiu pela manutengdo da politca do més anterior, com
movimentagdes em Fundo referenciados ao CDI, até a melhoria das perspectivas do cenario econémico atual,
especialmente apos o periodo eleitoral. O Comité de Investimentos entdo APROVOU que: i) o0 montante
proveniente dos resgates devido a liquidagéo antecipada do Fundo TRX Corporativo FIDC | Senior, nos
termos dos itens 24.2 e seguintes do Regulamento do Fundo, conforme deliberagéo da Assembleia Geral de
Cotistas de 10 de novembro de 2016; ii) os valores recebidos da distribuicdo de rendimentos dos fundos; iii)
os valores recebidos dos acordos de parcelamento; e iv) os repasses das contribuicbes mensais serao
aplicados no CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO - CNPJ 03.737.206/0001-97, ja credenciado. Para
o pagamento das despesas administrativas fica decidido que os recursos seréo resgatados do CAIXA FI
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP — CNPJ 05.164.356/0001-84. Além disso, em raz&o da alta volatilidade
do mercado e custo oportunidade das aplicagées, o Comité de Investfhjentos decidiu autorizar a Diretoria
Administrativa e Financeira a efetuar eventuais movimentagbes "d.e valores em conta corrente
temporariamente no CAIXA FlI BRASIL REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ 03.737.206/0001-97),
ouvido previamente a Assessoria Especial de Gabinete sobre” a coh\{eniéncia e oportunidade da
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movimentacéo. S&o anexos a esta: i) Relatérios de Investimentos em agosto de 2018 elaborado pela Diretoria
Administrativo e Financeira; ii) Relatério Nossa Visdo de 01/10/2018 elaborado pela PAR Engenharia
Financeira e Boletins Semana em Foco de 05/10/2018 e 28/09/2018 emitidos pelo Banco Bradesco S.A.; iii)
Ata das Assembleias dos Fundos GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA; TOWER BRIDGE IMA-
B RENDA FIXA; TOWER BRIDGE Il IMA-B FI RENDA FIXA e W7 FIP; iv) Tabelas de Rentabilidade Diaria da
Caixa Econémica Federal em 08/10/2018 e 28/09/2018. Nada mais havendo foi encgrrada as 12:00 horas a
102 reuniao ordinéria do Comité de Investimentos de 2018 tendo, eu, Jodo Ramos Junior, lavrado a presente
Ata, que depois de iiQa, segue devidamente assinada pelos participantes.

Presidente/o Comité ator
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